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Con una sesidn calificada da ”deccpnimmu[e“ por los ex-
pertos, ha terminade el afo mis “brillante’ de la Bolsa
uapui'lula en los dltmos tic‘mpns.

El clclo expansive da la Bol-
2a —Iiniciado a principios
de 1568— ha tenido su contra-
punto en las sesiones de los
dias 16 y 17 de diciembre, en
las que &l indice general de co-
tizaciones de la Bolsz de Ma-
drid deacendid un 3,97 por 100,
Concretamente, €] 16, la Bolsa
de Madrid sufrid |a mayor baja
conocida desde que se confec-
clonan estos indices [233
por 100]. Sin embargo, este dia
no fue un emartes negras, par-
que las fabulosas plusvaliss obe
tenidas durante el afo ofrecian
un amplio margen de conflanza,
pero si es probable que margue
un cambio de tendencla en la
evolucion de la Bolsa en los
priximos meses, Hasta el mo-
menta presente, el anuncio de
las. medidaz establlizadoras ha
coincidido slempre con fuertes
OESCENS0E =—TAS 0 MEN0S pro-

longados=— de las cotizaciones,
Asl ha ocurrido & finales
de 1969,

Un fuerte numento

Ahora bien, en conjunta, des-
de los afos 1955 y 1956 (tam-
bién los dos primeros mezes
de 1957), no se hebia asistido
& un shoom= en |a Bolsa simi-
lar & éste de los afios 1968
v 1969 (el primer trimestre de
este - (ltimo afo fue realmente
explosivo]. El volumen negocia-
do en pesetas efectivas ha re-
gistrade en 1968 un aumento
aproximado del 4% por 100. Al
misma tiempo, las cotizaciones
sa han alevado sustencialmente,
aleanzando niveles considers-
dos en algunos casos como pe-
ligrosos. El cuadro ndmero i
BS uma muestra elocuente de
esta evolucion,

INDICE DE COTIZACION DE ACCIONES
(Grupo de Valores)
1969 1960
Sector Base 100 Base 100  Base 100
(31-X1-67)  (31-X1-68)  (31-XII-67)
BERCOE uoi: e ris 153,20 134,38 205,87
Eléctricas 0 . oo, 115,81 138,06 159,69
Alimentacion ... ... 137,97 190,92 263,41
Inmob. y construcalon . 142,39 170,34 242,55
Inversiones . 117,61 166,72 196,08
MINEras ... ceveraen g 134,13 214,89 208,23
Monopolios .. i 121,22 150,33 162,23
Slderometal Urgicus 108,70 177.59 194,82
Culmicos .. i 133,85 199,59 267,32
Varios .. ; 133,81 108,84 145,64
Indice ganaral 130,78 147,07 192,34

Como puede observarse, uno
de los hechos mds slgnificatl-
vos del pasado afio bursétl] fue
la menor tasa de crecimiento
experimentada por el indice da
cotlzaclones bancarias, las ac-
ciones mas privilegiadas des-

1] trdeento

de 1940, debido, mas qua al cra-
nico deseenso gue puade ob-
sarvarse en |os dividendos,
a lass menores posibilldades
de amplisciones de capital
gue los grandes Bancos pue-
den ofrecer a sus accionistas,

El sector eléctrice

El zector eléctrico ha alcan-
zado una importante plusva-
lia (38,06 por 100), a pesar de
la decepcion causada por el
porcentaje de aumento de las
tarifas y los plazos para su apli-
cacldn. Tal decepcion se ponia
de manifiesto en uno de |os tra-
bajos publicados en <E| Econo-
migtas (25 de octubre de 1263):
«Ma se ha tenido en cuenta a la
gran mayoris de los accionistas
de estas empresas, que "colo-
caron sus modestos ahorros
pensendo que les sirvieran para
ayudarse en la vejez [..), la
modesta condicion social da
2308 accionistas aléctricos, cla-
se media, obreros, viudes, aho-
rradores de pequenos capitales,
gue se encuentran en el momen-
to prasente pri\radas de perci-
bir la renta-dividendo precisa,
justa, en cuantia suficlente al
interés y amortizacidn del capi-
tal que BROFtaron 2208 Accionis-
tas, suyo, obtenide de su traba-
joy no de créditos v combina-
clones turbias; es dinero sano
v honrade —es ahorro, en
suma—, al que se le estd pri-
vando de remuneracion legal,
propia a todo capital Invertido™s.

En el aspscto alcista, ademds
del sector quimico y de alimen-
tacidn, destaca el minero [con
una plusvalia del 11488
por 100], sque subraya la resc-
tivacion del zector una wez libe-
rado de la pesada carga de [a
improductividad y drengje de
beneficioss [«Desarrolios, 4 de

enero de 19701, En efecta, la ac-
cldn =subsidiaria= del Estada,
a traviés de la Accion Concerta-
da, ha permitido & las empresas
minaras ung clerts reestructura-
cidn, coadyuvando, @ la vez, a la
obtencion de mas elevadas plus-
valias, Tamblén el sector sidaro-
metalirglco ha tenido une co-
yuntura favorable, ¢on sucesi-
vos aumentos de tarifas, sin
duda propiciados por |a escasez
de estos productos en el mer
cado mundial v |8 expanslén de
la demanda nacional.

Fuctores de Ia expansicn

En general, la gran expansion
de la Bolsa an los dos altimos
anos se ha basado —entre
atros— an los siguientes fac-
tores: Coyuntura industrial pro-
picia por la congelacion de suel-
dos y salarios, fuertes amplia-
ciones de capltal —normales o
por regulerizacion de balan-
ces— en los valores de eleva-
da cotlzacidn, bajos puntos de
partida en la cotizacidn da mu-
chos valores bursdtiles, astre-
chez del mercade de capitales,
qUE MUEsira Un BSCasa Campo
de actividad; trasvese de sho-
rros dedicados anteriormente
a otro tipo de especulacidn (so-
lares, inmuebles, etcéteral, ¥
sobra todo, & la expansién dae
los Fondos de Inversidn Mo
biliaria ¥ de las sociedades de
cartera —aspecto éste que ss
tratard en otra ocasion—, Los
Fondos han pasado 8 tener una
influencia dacisiva en la fijacidn




de |es cotizaciones & Incluso
en las proplas declislones finan-
cieras de las empresas.

En definitive, en 1969, consl-
derando la evolucldn experimean-
tada por los diferentes valoras,
destacan las alzas axperimenta-

das por determinadas socleda-
des, todas ellas superlores
al 100 por 100. Es decir, se trata
de inversiones que, en el diti-
mo ano, han mis gue duplicado
su valor afectivo y que recoge-
mas & comtinuacion:

LAS INVERSIONES MAS RENTABLES EN 1969
- h Difisrensfa
; Colizacidn  Cofizclfn — (cleddas 5o
ducigdades (31-X0-68)  H1-XI-6%)  amplaclones) iecremanto
Banco Comercial Trasat-

l&ntica ... ~.. o s 650 1.275 738 13,5
Banco Rural y Mediterrs.

[} et e e 345 GEQ 64 105.5
T R 1 400 208 104,0
AZUCHTEFE ©1i e wne wen 103 220 141 1369
Asfaltos y Cementos As-

T I e el 545 395 1838
Crlstaleria Espafiola ... 595 1.105 720 1210
Dragados y Construccio-

NRE dE e ST 1.050 G528 1020
Ponferrada ... ... ... ... 168 220 268 1595
CAMPSA ... .. ...... {65 315 169 1024
Transmediterranea ... ... 165 205 162 1103
Trasatléntica ... ... 0 .. ar 114 78 2109
Dow Unquinesa ... ... ... 118 353 241 204,2
S AR i e s 380 583 410 1079
PETROLIBER ... ... ... ... 212 495 283 1335
Unidn Resinera ... ....... 173 -330 277 . 1800
Auxiliar Ferrocarrilsd .. 72 173 101 1803
Maval de Levants ... ... a2 188 1 1044
Citrogn Hispania ... ... 127 145 127 100.0
BEATE e o LSS T 735 428 1354
FERASA e et 51 108 57 1118
SMIAC B s a2 190 111 1354




