LA REVALUACION DEL MARCO
Y LAS REPERCUSIONES EN LA ECONOMIA
ESPAROLA

Comn ern de prever =y, sobre Lamle,
despuds de I subida de o Socindde-
moctacia al poder—, el Gobierno ale
m&n ha revaluzdo el marco en un 928
mar 100 respecls a su anterior equlva-
lenela con el ddlar, En realidad la me-
didn no ha sorprendide p nadie, dado
gue, par una parte, en las dltimas
Zcmangs ¥a se cotizaba ¢l marco, de
forma generolizada, por encima de Ja
anterior  colizacisn  oficial —scambio
flotante—, ¥ gue, par ofra, desde hace
meses, los  movimientos ce capital o
corle plazo de cardoner espooubative
habian, primera, sentenciado al franco,
¥, despuds, presivnado al alwa sobre el
mares, Movimbentos de capital que
sole reflejaban, en dltima instancia, las
tepsiones geperadas en el seno del
Sistema Monetavio Internacional cemo
consecnencia de I dindimicn impuesta,
an o este case, por laoevolucidn de fa
coonomba alemann en los dlimos anos,
El superivit crdnice de In Balanzn de
Pagos, ln espectecular apresividad de
las indusivies exposiadocas, ¢l fuerte
ritme de crecimiente de la productivi-
dad, las allas tasas de beneficios, [a
progresiva pencirackon del caplal ale-
main en mercedns extranjeros ¥, en ge-
nerel, los continuss tensiones inflacio.
nlstE que amenazan a la cconomia de
la Hepdblica Fedeeal no presentaban
atra alternativa que la revaluacidn de
e moneda, [0 que constituye un esla
b mas de cea cadong de reajustes
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monetarios gue se inicia en 19467 con la
devaluacion de la libra. En este senti
4o, no g5 necesario advertir que e
was alteraciones en las cotizociones in-
ernacionales de alpunas  divisas  se
producirin en los priximes dips. Pue-
de decirse gue el sisterma sncuentra, en
EEI0E SUCCEIV0S Tedjustes, su verdadera
esencig, su propie eguilibrin: por ahe-
ra, todo se queds en leves retogues
que no inclden sobre los problemas
fundamentales. Mientras tanto, lo oes-
peculacion sobre los diferentes inone-
das, los movimientos de capital a corto
plazo entre diversos paises, los gran.
des fegociod realizados por entidades
financlerns del mundo chpiialisia, los
mecanismas de evasidn ¥ trilico fraw
dulente de divisas —ran Bien conoci-
des en nuestro dmbito—, ez, eto,, se
van convirtiendo @0 un rESEO perma
nenne ¥ bien signifleative de las relacie-
nes econdmicas internacionales.

CONSECUENCIAS S0BRE
LA ECONOMIA ESPAROLA

Conviens, a cste Tespecto, no ser
axcesivamenis optimistas v, sobre todo,
na aludie —aungue sdlo sca por instin-
m de autodefensa— = oesn hipotéticn
agolidez e nuesiea peselas, [rage [an
[recuente en ocasiones similares, tanips
veees desmentide en bos dltimos afos
¥ ya aogurio de 108 pecies desenbaces.
Hay que hacerse a In iden de que en la
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aetual configuracion del Sistemas Mo
tarlo Internaclonal pocas cosss son
asdlidase, ¥ mucho menos lo es In
pesela,

En pringipio; ¥ de forma esquems-
tice, puede decirse que la revaluaciin
de b moneda alemana tendrd. una in-
flueneka positiva sobre la cconomis o5
pataln o travds de:

— Remesas de emdgranies: La rovildua-
clon del marco iNcrementa automitica-
mente sguella parte de los susldos ¥
silariog de Ios trabajadores espafioles
o Alemania que, evaloados en ddlares
o peseing, on envindos o nuesirg: pais
v contabilizados en o correspondiznte
partida e la Balanza de Fagos. Cada

. marco envinpde n Espafn representa-

rd 19,15 peselas en lugar de 17,50 pagss
tas como hastn phora,

— Turlsmo: La revaluacidn del marco,
por ubd pAEDe, impalsara el tirisms
atemdn hacin el extranjere, bepeficidn-
dose Espafia en cuanio pais receptor;
por ofrs parte, slnembargo, el efecio
sustitncion puede provocar —al hpher-
e penerado un mayor poder adguisati-
v parg los alemancs durante su rosi-
dencin en otros paises— unn mayor
afluescia de rismo alemdn & paises
com precios s altos o mas distanics
reogrificamente: eféclo conlrano, pero
de igeal naturalezn, que of experinen-
fzdo a rafz de la dewaluacidn  del
[rusco.

— Exporiaciones: Las ventas dz pro-
ductos espafioles a Alernania son, Tune
dumentalmente, productas alimenticios
¥ materias primas, redpondiends a las
relnciones econdmicas que so producen
entre monas subdesarrollndas o en vias
de desacrclle v paises desarcollados;
de entre los primerss, casl el 89
por 100 corresponde o agrios ¥ plae-
nos, que, sin i].ﬂ.lﬂ.. Mejorasd sus posi-
hilidades en Ins mercados nlemanes: oo
cuanto i los segundos, aungue las ven-
thfas de orden conercial afecten de
igual forma @ todos los palses compe-
lideres, la posicidn espafola, mediante
determinados acuerdos, puede mante-
nerse v mejorarss, o cwal no quicre
decir, sin ermbargs, que oourra nece-
sarlamente, @ JUZEAT POT OLEAS expe

riencios. Entre las materias primas, In
partida mds importante (mas del 60
por 1000 corresponce @ garilas, ouine
rales de cobre ¥ residuos de piritas
cupriferas, En este casa, como an
otros, las posibalidades &g cxpbnsionary
la produccion nagional —elnsticidad de
la ofertn—, asi como ln evolucon de
la demandn nacional enoun sector do
rapida  Industrializackin  —elasticidnd
da la demondén—, influirin decisivamens
te en el posible incremenio deo las
ERPOCIACiones.

Como [aclores que pucden represen-

tar, por ¢f conirarie, uoe influencla
de slgne negativo sobre la economia
I.'.'l-pﬂﬁllllﬂ, cabe relerivse o los SI:EUiI.‘.I'I“:S-I
— Imporeeclanes: Mis del 65 por 100
de las importaciones procedentes de
Alemania son producios manufaciura-
das, siends In subpartida mis impar-
tante o cle amaguisdbia diveiss, Qs
viene & representar casi el 30 por (00
del toial de las compras espunclas a
Alemania: lopicamente, la revpluacién
del marso cnehrets  Sstos ?Tﬂdum.
que, controripmente & lo que se ha
afirmado de manera muy Erecipitada,
som de diffcl sustiteeidn, dedo gue,
a diferenciz de los materiss primas,
la imporiaciin de esta clasg dé pro-
ductos suele It seompahsda de una
vista red de servicios comerciales per
mnenie: gue aseguren el suminsirg
de recamblios, devoluciones, eie. Las
airas dos partidas mis importantes son
los productes prelabricados v semima-
nufactirados, que, sl bien han geners.
do determinndos loeos comerciales, si
e posible gue puedan ser mas el
mente sustituldes, evitando lns alzas de
precios motivedas por o noeva paridad
del murco. En general, puede alirmarsg
que la Balanza Comerckl espanols, v
especinlments la de producios manu.
Facturados, empeorard como corsecuen:
i de o medida adopiads,
— Cidditos, Inversiones, paienies, of-
céterny Como se comprande fizilmenie,
tunto el pago de los intersses ¥ fos
sSUCERIV0d veinlegrod de  los crédilos
concedidos por Alemania come los de-
rechos de utilimcidn de polentes se
cncarecen por la revaleacion del maros.
For lo gue respecta & las inversiones
de capital, el actual reajoste de coti-
zacion tendrd elecles negativos al pro-
voear ung catde de o los  beaelicios
expresados en moneda  slemann, Mo
obstante, Lo mayoria de estos efectos
dificilmente 52 harin sencibles a corle
plazo.

De esta manera, ln incidencla de la
aueva paridad del marco sobhre s
ceonomia cspafiola tens sus venlajas e
inconvenientes cnsi equilitrados, En
definitiva —y dado gue las impartacio-
nes alemanas son diffcilments sustitui
bles—, ¢l saldo finnl serd positive sdlo
e el caso de que las empresas espo-
folas sepan aprovechar —lo que, dada
Ia experiencia de ofras situacionss, o5
por ahora meas que dudose— e oo
yunturn favarahle park incrementas sis
wentas en Alemania y en las otros pai-
A05 CUTOPCOS Que, guizd, realicen nue
vos reajustes, al alzm, de sus monedas
en los proximos dias. B A L. M.
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