KL MUNDO
SKCRETO
DE LA BOLSA

clima gue reina en la Institucién llamada Buolsa de

Comercio si le digo que Jo que primero me sorpren
dig al visitar ¢l otro dia la Bolsa de Madrid, con motivo
de este reportaje, fue comprobar que el guardarropia del
vestibulo de entrada estaba repleto de sombreros. En
esta época de esinsombrerismos, el descubrimiento me
daba una primera aproximacidn al cardeter humano v so-
cioldgico de los profesionales v asiduos de la Bolsa en su
conjunto: «sefiores de somhbreros. En estas condiciones,
no podra sorprender que el conserje advierta al visitante
olvidadizo de las normas convencionales gue «no se puede
entrar ¢n la Bolsa sin corbatas. Porque la Bolsa de Comer-
cio es, por excelencia, el templo de la respetabilidad mer-
cantil, y este era, sin duda, el eriterio que inspird a quienes,
a fines del pasado siglo, ordenaron la construccion del im-
ponente edificio neoclasico de la Plaza de la Lealtad, con su
fachada enmarcada en columnas griegas, en que se alberga
la Bolsa de Madrid, Contemplando su magnificencia, no se
puede dejar de encontrar natural que el Reglamento de la
Bolsa prohiba entrar en ella con palos, bastones, paraguas
ay otros objetos contundentess que pudieran perturbar,

QEIE:": el lector no informado se haga una idea del

de ser utilizados, ¢l natural orden bursdtil, Asi pues, el visi-
tante moderno entra en este sanluario con cierta uncion
ante la prandeza v dignidad del Comercio, La entrada en la
Bolsa es libre para todo el que sea mayor de edad, pero el
Reglamento la prohibe a los quebrados v a aquellas perso-
nas que hayan sido incapacitadas civilmente. La prohibe
tambien a los clérigos, aunque esto, lejos de ser expresion
de sentimientos anticlericales por parte de sus redactores,
es una norma coherente con las disposiciones del Derecho
Candnico, que impiden a los sacerdotes el ejercicio del
agio v la especulacion, El Reglamento, por otra parte, no
parece aplicarse con excesivo rigor en este punto.

Perg entremos en la Bolsa después de pagar las cinco
pesetas que se exigen durante las horas de contratacion.
¢ Qué encontramos dentro del majestuoso salén neocldsico?
Exactamente, un mercado. Un mercado gue no difiere, en
lo esencial, del que suele celebrarse un dia a la semana en
los pueblos para contratar los productos del campo. Pero
asi como en los pueblos se negocia con cosas cuvos nom-
bres pertenecen a la cultura convencional de los espanoles,
tales como un saco de garbanzos, una arroba de vino o tres
vacas primerizas, el lenguaje de la Bolsa parece estar con-
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La plaza de Agente de Cambio y Bolsa, con su monopalio sobre todas las transacciones de la Bolss, es uno de los mis apetecidos

aEE,

y codiciados del firmamento del oposiror Jispdnico. En el cenro del cerco de los Apentes,
el empleado lamado wpublicadors maren las cotizociones en la ménuing elsctrdnica.

cebido «en claves, Hay al fondo de la sala un gran tablén
lleno de misteriosos nombres, a menude en abreviatura,
tras de los cuales se van inscribiendo por procedimientos
electronicos unos mimeros calculados en alguna unidad
desconocida. El centro del salin estd ocupado por un recin-
to cerrado por una barandilla de hierro v ligeramente ele-
vado del suclo, el sparquets, donde unos senores, que pare-
cen encontrarse en aguel ambiente como pez en el agua,
hacen extrafios gestos mientras gritan palabras incompren-
sibles: «{Tomo Ibéricals, «{A siete pago cien Union! s,
« jA tres cuartos doy cien Espanolas! ». Alrededor del «#par-
quets, o al pie del tabldn, el pablico bolsista sigue la mar-
cha de las cotizaciones ¥ las comenta, a veces con apasiona-
miento, Enire la gente, pidiendo paso a unos, chocando con
otros, una multitud de empleados y meritorios llevan pa-
peles de una parte a otra de la sala. El profano se sentird
perdido en el mundo scifrados de la Bolsa. Y son profanos
en esta materia la inmensa mayoria de los espafioles. Cabe
decir que la Institucién de la Bolsa no ha hecho hasta aho-
ra nada decisivo para paliar la falta de informacién general
sobre el tema. Aunque casi todos los periédicos publican
diariamente una pagina de Bolsa, el lenguaje reverencial v

Por LUIS CARANDELL

hermético que en ellos se emplea no contribuye precisa-
mente al esclarecimiento de los conceptos. Uno lee con cier-
to asombro que, en la jornada que se comentas, se han
producido «alzunos reajustes negativoss, que «los Bancos
acusaron irregularidads, que «la sesion fue, en general, en-
tonadas, o que mientras {ales v tales compaiias «ofrecie-
rom resistencia a la bajas, otras se movieron scon suave
firmezas v unas terceras ssufrieron sensible desmereci-
mientos, O bien que «hubo dinero sin contrapartidas para
tal o cual valor v «al cierre quedaba papels para tal otro.

Es probable que si yo fuera redactor de la pagina de
Bolsa me sintiera también inclinado a sorlear, con un len-
guaje elegantemente eliptico, las dificultades que encontra-
ria para explicarle al lector los misterios de la Bolsa, mu-
chos de los cuales no tienen nada que ver con la famosa
ley de la oferta y la demanda. Me libraré muy mucho de
culpar a mis companeros de la prensa. Y, sin embargo, las
oscilaciones de la Bolsa deberian poder explicarse siempre
por ese libre juego de la oferta y la demanda, pues la Bolsa
es un mercado como cualquier otro, en el que e contratan
determinadas materias. Aungue el Cédigo de Comercio
enumera especificamente entre ellas, junto a los valores
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15 profesionales de [a Bolsa es peligroso saludar desde lejos a un amige con la mano, va que el gesto podria ser interpretado come aceptacion de una oferta.




un
«supercoche”
esta
inmunizado
contra la_|
congelacion

Y sino lo estd dabe conseguirlo rapidomente.

Estamos de ozuerdo en que o usted le ho salido su coche (un coche normal, de sera) mas veloz y potente, lo gue se dice un: esy-
parcochas, y con un auto asi se pueden hacer solidas a loz lugares mds frios, incluso hasta Aloska.

Claro que antes usted pracisa vacunar su ssupercaches. Antes de que lleguen los frios invernales. Antes da que sea tarde. Una
dosis del Extra Oculto Anficongslante Krafft basta pora fodo el invierno y, por unos duros, sliminard fotolmente el rissgo da una
reparacion que pusds costarle.., [miles de pasatosl

El Anticongalante Krafft es el Extra Oculto que defenderd tods el sistama de refrigaracien v el misma blague del moter, dal
peligro da congslacién, incluso hosta 50° bajo cera. Establa también a altas temperaturas, evita la corosion producida per los
sales disualtos an el agea comin y posaa un inhibider éontra lo formocian de espuma. :

Ademds del Anticongelante, usted puede protegar mejer su csuparcozher con los otros Extros Ocultas antisinvierno, como son:
Auto-alectric KRAFFT; Auto-arranque KRAFFT; Cadena liquida KRAFFT; Desincrustador de radiodor KRAFFT: Recubrimiente da bajos
WY UNDERCAR; Cristalux y Evar-lux para los eristales. ;

| Si desea controlar la

Yocuna su fsupercoches con los Extras Coultes KERAFFT ¢
podrd atreverse o los mds frias aventuras, ;g?:r%ig; ;:Ehmhrﬁ; [

® & agomavil | P
t e e
los “extras ocultos” para “supercoches”
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La apertura v el cierre
de los distintos coreos

g anuncia por medio del fmbre §

del gran reloj central,
Cada clase de volores tiene
s harario ¥ su corro.
Tras el aparente desorden,
la contratacion hursicil estd
perfectamente reglamentada.

mohbiliarios, los metales precio-
sos, amonedados o en pasia;
las letras de cambio, libranzas,
pagarés, etcétera, la materia de
contratacion por excelencla de
la Bolsa en Espafa son los va-
lores mohiliarios, gue son titu-
los impresos que representan
valor en dinero. Son de tres
clases: las Obligaciones son ti-
tulos de deeda que una Socie-
dad emite al ohijeto de pedit
prestado al piblico el dinero
que necesita, Cada Obligacion
representa una parte alicuota
del préstamo. Los titulos de
deuda emitidos por &l Estado o
los Corporzciones se llaman
Efectos Publicos. Tanto las
Obligaciones como los Efectos
Fiiblicos son tftulos de renta
fija; es declr, que =u poseedor
percibe por ellos unos intere-
ses (e cuantia y vencimiento
[ijos. Las Acciones, en cambio,
son titulos de renta variable
quc representan partes alicuo-
tas, cs decir, iguales, del capi-
tal de una Sociedad, y del divi-
dendo que de ellas se obtiene
depende del resultade que la
Sociedad emisora obtenga cada
ano de sus negocios. Estas son
las materias objeto de contra-
tacion en Baolsa,

La Institucidn de la Bolsa es
antiquisima, ¥ algunos historia-
dores encuentran sus preceden-
tes en el Emporium de los grie-
gos ¥ en el Colleglum mercato-
UM COmand, Btrﬂﬁ CTECn q'l.lt‘

su origen debe buscarse en las
Lonjas, ¥ Rodriguez Sastre, al
explicar la procedencia de la
palabra Bolea, dice que se apli-
o, en el siglo X111, a una casa
de cierta familia noble que te-
nia tres bolsas en el escudo
{terburse) ¥ que, por extension,
se desipnd con este pombre
una plaza contigua donde tenia
lugar el mercado de cereales.
En Marbona existia, en 1330,
una place dels borzéses. Espa-
na tiene una clara tradicion
bursatil ¥, como recuerda Mar-
tincz de Ibarreta, la primera
Lonja fue espafiola, ¥ el primer
libro de técnica bursatil que se
conoce lo escribid en castellano
Josef de la Vega, siendo publi-
cado en Amsterdam, en 1688,
comn el titulo, altamente expresi-
vo, de Confusién de confusio-
nes, Didlogos curlosos, su rea-
lidad, su juego ¥ su enredo,
cuya mencidn viene agui, se-
gun suele decivse, como de ani-
llo al dedo.

Para Rodripuez Sastre, el
m&s autorizado tratadista de la
Bolsa en Espafia, fueron los re-
yes de Aragon los primeros
principes que ordenaron la fun-
cion mercantil. Barcelona, que
en aguella época era el puerto
mis importante del Mediterré.
nea, desarrolld muy especial-
mente las instituciones de De-
recho Mercantil, En el si-
glo XIII aparece alli el primer
edicto sobre letras de cambio

CUANDO LA CLASHE MEDIA
SE ALEJO DE LA BOLSA

Lu erists bursdril de 1947 y el desmoronamizrto de lag co-
tizaciones de los valores de renta variable en 1948 y 1040 k-
ventd a la clase media de la Bolsa. «Caldeada la Bolsa en 1946
por la especulacidn, arrajo hocta el mercado de valores mo-
biliarios el ahorra de amplias zonas de la clase media, y el
apremio por refornar a la lgwidez acelerd &l descenso v conso-
lidd Iz pérdida sufrida. La elase media no ha olvidado todavia
£S5l amargn experienoid. Sus nuevos ahorros, seguramente
menores en la actualidod, dada lo elevacion del coste de la
vida, se mantienen alejados de la Bolsa. Bs dificil determinar
su destino; quizd haya sido la compra de Damada "propiedad
horizontal’s (Boneo de Urguijo, Servicio Estudios, "La econo-
mia espafiola v la reconstruceion 1947-1941", Imprime Suceso-
res de Rivadeneyra, Madrid, 1952). Sélo, en 1968, la clase media
volverla, aungue con ciertos recelos, al mercado bursdiil. Los
Fpndos de Inversidn, por una parte, v los continuas amplia-
ciones de capital, por otra, serian los encargados de realizar
con éxito esta operacion. Desde entences, la Bolsa seria [z
encargada de recoger pran parte de los fondos gue antes
absorbia lo especulacidn inmobiliaria.

v el llamade «Libro del Consu-
lado del Mars. En el siglo XIV
contaba Barcelona con la Tau-
la de Canvl y el Consulade del
Mar, que fue el modelo scbre
los gue se crearcn mds farde
los Consulados de Valencia ¥
Mallorca, y despues los de Bur-
gos vy Bilbao ¥ el de Sevilla. Fi-
nalmente, en 1652 se cred en
Madrid wna Casa de Contrata-
cidn ¥ Consulade de Comercio,
que parece ser el aniecedente
de la Bolsa madrilefia, No es
zjeno a la beillante tradicidn

bursatil de Barcelona el hecho
de que la Bolsa barcclonesa
siga hoy celebrando sus se
siones en un edificio del si.
glo X111, la Lonja o Llotja.
Walvamos ahora al salon de
la' Bolsa v acerquémonos al
H'FIEI.!'E[I.'RSTH 'FIE.!'E. prcsc]‘u:iar ]E.
actividad de los scorross, Tras
el aparente desorden que rei-
na en la sala, la contratacién
eatd perfectamente replamenta-
da. Mo podria ser de otra ma-
nera. Cada clase de valores tie-
ne su horario ¥ su corTo, gue
estin fijados en unas placas
de bronce en las columnas del

: salén. Las operaciones se ha
Lis BENEFICIOS DE LAS INVERSIONES EN ACCIONES BANCARTAS cen de pa]ab:'adamr& los ﬁlﬂﬂf!-
. Con 100.000 pesetas invertidas en 1960, y suscribiendo t::;as:I las ampliaciones posteriores, se ;ﬁusi dna nsuz?l "':Epgn?]‘;:f"]l‘a Tﬁ;’f’i&l[::
hubieron obtenido las siguientes plusvalias en 1969 [en pesetas). Un Agente designado por la
40 o Hominl dessuis £ [esfa adkimal Junta supervisa la actividad

Homizal adeuird i Valor en Boly i ) P -

X ACCAOHES D23 0000 . I“D‘f“t" iy W’“,‘?;"I’::Lf'“'ﬁ" E;:fg:’ de los corres, pudiendo decla-
BANESTE S s 15.151 162,126 1.864.449 101.445 1563004 ﬁ;ger]:te que ::.En::::: los valores
BANCO HISPAND ... . .. 20.492 132,349 1,504,805 103.885 1.350.816 ebe promumnciar la oferta en

= CENTRAL . .. ... 21.053 184.214 2671103 142,108 2.423.995 vor alta diciendo la pa]ah}-a.
B AG 15,015 85,897 1,065.123 68.378 896.745 *dﬂl:; #jDoy Pﬁﬁfﬂﬂﬂdﬂfr quie-
: e e re decir que tieme para ven-
VIZCAYA ... . .. 14.706 T4Z03 93?.90& 155.9[!4 827936 T e e

w SANTAMDER ... . 22300 178578 2,641,159 (05,256 2.435903 Minera de Ponferrada. El que
= POPUEAR .. 0. 25.3"4 155,503 2.192 663 133.057 1.939.606 deses comprar los titulos debe
- decir la palabra «tomos, como,

¥
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EVOLUCION DE LOS OIVIDENDOS ¥ LAS COTI-

ZACIONES DE LOS GRANDES BANCOS {|560-68)
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por ejemplo, en «Toms [heri-
cals a tal precio. Normalmente
e dicen las dos dltimas cifras
de la cotizacion ¥ la conformi-
dad se expresa mediante Ia pa-
labra «jHechols o ojPingalos! s,
o bien con un simple gesto, Me
decia un profesional con quien
estuve hablande, que para ellos
ez comprometido el hecho de
saludar, por ejemplo, a alguien
cont la mano, ya que el pesto
podria ser interpretado por al-
gun Agente de la sala como
aceptacion de una oferta,

La apertura y el cierre de los
distintos corros se anuncia por
medio del timbre del sran re-
Ioj ceniral. Los corros se cele-
bran, por lo general, al borde
del sparguets. Los Agentes ti-
tulares, que son los dnicos que
esldn autorizades a subiv al
sparquets, hacen sus olfertas
desde Ia barandilla de separa-
clan, micntras los Apoderados
v dependientes de los Apentes
estan 2l otro lado, separados
del publico por una sepunda
barandilla. Al corra de Bancos
asisten estrictamente lus Agen-
tes titulares ¥ se celebran siem-
pre alrededor de la aran mesa
centra] del sparguets, Ohserve,
¥ me lo confirmaron, que micn.
tras los demds valores tenfan
a lo largo de los dier minutos
de duraciin del corro corres.
pondiente varias cotizaciones,
los Bancos =dlo tenfan una, Ma-
nifesté mi {mpresidn a un pro-
fesional a quien conoci en la
Bolsa, un madrilefio muy di-
charachers, ¥ a mi pregunta:
«zEs verdad que las cotizacio-
nes de los titulos de los Bancos
las [ijan los banguercs por la
mafiana, antes de la sesidn de
Bolsa?s, &l me contestd ti i
temente: «Moe, Yo pensé gue
se habia ofendido, pero ¢l afa-
dio: «Las fijan la tarde ante-
rior sobre la base del cambio
del dine. Me guedé anonadade,
pensando en la ley de la olerta
v la demanda, pero él me tran-
quilizé diciendo: «;Como pue-
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Las cotizaciones no siguen a los dividendos. Se persiguen las amplia-
clones de capital: La venta de los derechos de estas ampliaciones
(casl slempre dos por afio) serd una importante fuente de beneficlos.

BOLSA DE MADRID
(184051}

INDICE DE COTI-
ZACIONES

BAGE 15945180

(Fusntai Bance Urguijo, sla Ezonzmin Expaninls v In Reconstrucalons, Madeld, 1952, phgira 9.0

crisis. Daspués, en 1958, |as aguas volveran a su cauce,

Caida de las cotizaciones como consecuencia de la exigencia de
primas en las ampliaciones de capital. {Afio 1947): El principal motor
especulativo de las Bolses espafiolas —las ampliaciones— entra en

INDICES DE COTIZACION (1960-6GS)

lgngszl Bannes Sifeaiingices
1860 22h2 3085 341.5
1961 2624 3085 375,09
1962 2922 4340 3646
1963 273 531.8 271.8
1964 233.8 06,0 207 8
1965 215,48 32004 176,6
1966 1967 508,89 148.3
1867 163,6 5196 1065
1863 166,0 554 8 Og 5

Funmin: Banco de Bilbao (Base: 1335 = 100]

A pesar de las continuas ampliaciones de capital, las cotiza-
ciones de los Bancos suben. Las uSlderiirgicass no hacen am-

pliaciones. ..

de usted pensar que unos (iiu-
los tan importanics como los
bancarios vayan a negociarse a
la buena de Dios?s,

Las tnpicas personas autori-
radas por ley para contrata
valores en Bolsa son los Apen-
tes de Cambic y Bolsa, Actual-
mente son designados par opo-
sicidn, 51 bien quedan todavia
algunos antigues Corredores de
Comercia del Mercado Lihre de
Valores de Barcelona o anti-
gues Apoderados en las otras
Bolzas, que forman un escala-
fon para entrar en el Cuerpo
sin necesidad de oposiciones,
El cargo de Agente de Cambio
¥ Bolsa, con su monopalio
practico sobre todas las trans-
acciones que se realizan en
Bolsz, e5 uno de los mas ape-
tecidos y codiciados del firma-
mente opositor hispanico. Tan
pinglies ganancias proporcio-
na, que se tienen noticias de se-
fiores gue abandonan, por la
plaza, carreras ilustres, como
la diplomacia, o brillantes des-
tinps financieros ¥ politicos.
Los Agentes  prestan banza
come condicidn previa para el
ejercicie del cargo v respon-
den, ademas, solidariamente
del buen fin de las transaccio-
nes, El Cadigo de Comercio les
prohibe  realizar  operaciones
por cuenta propia. Dudo fuer-
temente que dijera verdad mi
amigo madrilefio cuande, el
otro dia, al preguntarls yo
«. ¥ hay alpuno gue realice
cperacicnes por suo cuenials,
me respondid; =Mos, Afadien
do luego con su tipico «sus
penses castiza: =Todoss.

La Bolsa de Madeid Fue crea-
da en 1831, La de Bilbao data
de 1880, aungue existia ya ante-
riorments un centro de contra-
tacién, En Barcelona habia
contratacién en el Casing Mep-
cantil hasta 1914, en gque
[ue suprimida, estableciéndose
en 1915 la Bolsa de Barcelona,
que coexistic con la Asooia-
cion del Mercado Libre de Va




lores hasta que en 1940 se clao-
suro este mercado. Una ley
de [940 alribuyd cincuenta
Agentes de Cambio y Bolsa a
Madrid, cuarenta a Barcelona
y treinta a Bilbao, con lo que
s daba ya un indicio del orden
de importancia de las Boleas
espafolas, En comparacion con
el mercado bursarnil internacio-
nal, el movimiento que se pe.
pistra en Espafa es verdade-
remente exiguo. En un folleto
editado por 12 Bolsa de Madrid
he leido que la Bolsa de Nueva
York realiza en un dia un to-
tal de transacciones equivalen-
te 2l que realiza la Bolsa de
Madrid durante un afio. Den-
tro de Espana, sin embargo,
Madrid supera con mucho a las
otras dos Bolsas. No en vano
ha sido llamado Madrid «la
capital del capitals, La fuerte
centralizacidn Financiera ha he-
cho que se realice en Madrid la
gran mayoria de las operacio-
pal=t l!'.I'L'FII:thE.!'.II‘.C.,‘..
En los dltimos zfios, la Bol-
=8 ha experimentado un fuerte
! «boome, debido, sin duda, al

hecho de que la clase media
espanola, que habia permane-
cido indiferente a la Bolsa du-
rante los zfios cuarenta ¥ cin-
cuenta, ha ido aumentando pro-
gresivamente  su interés  por
ella en la tltima décacda, El
Flan de Estabilizacidn logrd su
abjetive de aumentar el ahorro
institucional, v es probable que
conlribuyera  también a ello
una cierta recesion en el nego-
cip de 1o construccidn v en la
especulaciin de terrenos, Tn
papel decisivo en el alza gene-
ral de la Bolsa lo han desem-
penado los llamadoes Fondos de
Inversion, que son cuentas de
participacion gque canalizan el
pequefio ahorro hacia &l mer-
cado de capitales, En lugar de
Gperar por st mismo en Bolsa,
el coparticipe del Fondo entre-

El profano se sentirk perdide

en el mundo scifradar de 1o Bolsa.
Al fondo de la =alz

hay un gran rahlén lens

de misteriosos nombres

en que se inscriben wnos ndmeros
calenlados en alpune unidad
desconocida. Al pie del eblén,
los informados ehareistass
comentan la marcha

e laz cotizaciones.

£ a este su dinera v recibe una
participacion, cuyo valor varda
con arreslo al valor de la car-
tera de titulos en un determi-
nado momento, Los diversos
Fondos de Tnversidn, creados
por los Bancos v otras socieda-
des Financieras, eslin excep-
cionalmente informados v ma-
nejan, en su conjunto, unos
treinta mil millones de pese
tas, lo cual les hace en la ac
tualidad los verdaderos due-
fios de la Bolsa, Los inversio-
nistas particulares, los empe-
dernidos  bolsistas, slampans
por saber anticipadamente cud-
les van a ser los valores en que
invertirin los Fondos, asi que
dote 23 hoy uno de los temas
predilectos de conversacidn en-
tre los especuladores. Los Fon-
dos tienen prohibido invertir

EVUL_UCIIION DE LA BOLSA (1950-69)
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FUENTE: Indies gunarsl do cotizacién dal Bancs de Ellbes (T8 stcloonr de las Bolsis espaficlis. Beae 1936 = 2od),

La Bolsa no ha sido un gran negocio, salve para determinados valores.

en un solo titulo mis de un de-
terminade tanto por ciento (el
cineo por clento, 100 me equi-
voco) del capital de la socie-
dad, y recurren & créar oiros
Fondos emparentados con ellos,
o bien buscan valores «petars
dos, que antes nadie querfa y
que, de pronto, empiezan a su-
bir metedricamente, El nego-
cio de los Fondos de Tnversidn
es altamente especulativo, por-
que —v agui =1 s aplica la ley
de la oferta v la demanda—,
cuando cllos compran, todos
los bolsistas empiezan a com-
prar ¥ hacen subir ain mas ¢
precic de los titulos, con lo que
pucden vender con ventaja par-
te de los titulos que compraron
cuando estaban baratos,

El otro tema predilecto de
conversacidn cs, para los bol
sistas, el de laz ampliaciones
de capital, gue casi debiera es-
cribirse con sipno de admirs-
cion {jamplizcidn! ). Deade que,
en mayo de 1963, el sefior Mar-
ques de Deleitosa, Presidente
del Banco Espaficl de Crédite,
lanzd la famosa «bombax de
repalar una accion por cadz ac
cian que posevera el accionista,
las ampliacioncs de las socie-
dades v, =ohre todo, de los
Bancos se han sucedido inin-
terrumpidamente, llegando al-
FUNas companias a conceder
dos al afo. Vitorss v aclama-
ciongs acogen, en las Juntas
Generales, el anuncio del Pre-
sidente de que se va a proce
der a una ampliacién, El inver-
sionista va hoy «2 la cazas da
las ampliacionss ¥ compra va-
lores de acuerdo con los rumo-
res de ampliacion. En fodos
los paises se hacen ampliacio-
nes de capital, perg, cuando se
amplia, los valores bajan al ha-
ber mayor nibmera de cllos en
el mercado. En Espafia suelen
bajar el primer dia, pero inme-
diatamente se estabilizan a su
precio anterior, El nepocio de
las amplizciones ha sido real-

mente fabuloso, Arturo Lépez
¥




He agui algunos de los térmi-
nos mas comunmente utllizados
en la Bolsa. Junto a los concep-
tog juridico-econdmicos, se en-
contrardn agul denominaciones
carrlentes en la practica burss-
til, asi como expresionas calo-
guiales gue se han popularizadao
en 2l lenguzje disrio del merca-
do de valores, La lista no os
exhaustive, nl mucho menas, vy
sdlo pretende dar una muestra
del, parg oz no iniciados, =mis-
terloso Idlomas del mundo de Iz
Bolsa,

AGENTES DE CAMBIO Y BOL- |

SA: Fodatarios publicos, ac-

tualmente nombredos por opo- |

sicion, qua son las Unicas

parsonas autorlzadas para con- |

Ceriar cperaciongs en Bolsa.

APODERADOS: Empleados: da
los Agentes de Cambio ¥ Bol-
&a autorizados, como  ellos,
para expresar en alta voz la
aferta y la demanda de titulos.

ARBITRAJE: Operacidn de- com-
© pra ¥ ventza que se realiza
para lucrarse con las diferen-
clas de las cotizaciones de
un determinada  titelo, hien
soa an el interior de |a misma
Bolsa (arbitrzje local), lo que
no es frecuente, o entre dife-
rentes Bolsas (nacional), que
es el caso mds comin. El arhi-
traje internacional, s decir,
entre Bolsas nacionales y ex-
tranjeras, no estd autorizado
an Espana.

BARANDILLERD: Sefor (o -sefino-
ra] que se pasa la mafana
apoyado en la barandilla de se-

I

paracion, contemplando la ac-
tividad de los corros.

BARRISTA: Otro nombre para
sharandilleros.

BOLSEAR: En algunos circulos,
Jugar a la Bolza,

BOLSIN: Paguefic mercado de
valores establecido en algu-
nas ciudades en gue no hay
Bolsa (en Espana hay Bolsin
an’ Valencia, Gijon, Sevilla;
San Sebastian y Zeragoza).

CANTAR: Expresar en alta voz
una oferta de valores.,

CAPICUA: Se aplica, entre |os
profesionales de Bolsa, a algu-
nas parsonas extraordinaria-
mente tacafas gque realizan
grandes operaclones de Bolsa
¥, 3in embargo, esparan en al
vestibulo a que terming |a se-
sidn con &l fin de no pagar
las cinco pesetas gue 3B co-
bran por entrar en la sala
duranta- |a actlvidad de los
GOrros,

CARTERA: Conjunto de wvalores
an posesldn de una persona
o socledad.

WA

CIERRE. Momento en gue termi-
ne la negociacidn de una de
terminada clase de titulos.

CORREDDR: Persona que sirve
de intermadiaric entre el In-
virsionista y el Agente de
Cambio y Bolsa, Operan pre-
ferentemente en lugares don-
de no hay Agentes.

CORRETAJE: Retribucion que co-
Gra el Agente por la oparacion
concertada. (Tanto por mil).

CORRO: Cerco que forman los
Agentas v Apoderados en Bal-
56 pare negoclar valores.
Cada valor tiene U corro, qua
se celebra a una detarminzda
hora [corro de Eléctricas, de
Mineras, de Bancos, etc.]. En
al lenguaje ordinzrio, el sco-
rro= se confunde a vecas con
gl =parquets. Puede decirse,
por elemplo: =Don Fulano asta
en &l corras para decir que se
encuentra en el eparquets,

CORTAR EL CUPON: Cobrar el
cupén a su vencimiento. En
esta frase proverblal parece
cifrarse toda la ilusicn de los
rentlstas gque poseen titulos
de renta fija.

A olLoA

COTIZACIONES: Czmbios dei
dia gue se inscriben en &l 13-
bidn luminoso o pizarra vy que
aparecen reflejados en el « Bo-
latin de la Bolsas. Suelen ex-
presarse eén fantos por cian-
to dal valor nominal del titulo,
Por ejemplo, una cotizacidn
de 176 significa que &l titula
se ha cotizado @ un valor
del 176 por clento dél nomi-
nal del tiulo.

CUARTILLO: Un cuarto de un
enters.

CUPON: Parte separsble de un
titulo que da derecho a un
pago [dividendo] o bien a la
suscripeldn de acciones an
caso de ampliacidn de capital,

DIVIDENDO: Farte de los hene-
ficios de la sociedad que se
paga por ceda accidn. Se lama
=dividendo a cuentas gl que
distribuyen |as socledades an-
tes de aprobarse los resulta-
dos del ejercicic anual,

EMDINAR: 3e dice a vaeces para
expresar qua un titulo plerde
entaros: A tal wvalor =le han
endiian quince enterose.

ENTERD: Unidad monetaria en
qua se calculan las cotizacio-
nes. Mormalmente, suele ser
un duro, pero los hay tamblén
de 10 pesetas, 50 pesefas y
de 1y 1,50 pesetas.

ENTRAR Y SALIR: Entrar en un
valor= o =materse= an &l quis-
re dacir invertir en ese velor,

(Fasa a fa phpina 45)

Munoz aporia, en el cuadro
que damos en estas paginas,
datos gue demuestran que un
inversionista gue hubiera em-
pleado en 1960 cien mil pese
tas en determinados titulos, a
condicién de haber suscrito to-
das las ampliaciones realizadas
hasta hoy, tendria ahora, con
un desembolso adicional de
cien mil pesetas, es decir, con
un total de doscientas mil pe-
setas, un valor total en titulos,
segiin la cotizacidn actual, de
alrededor ‘de un millén seis
cientas mil peseras, La simple
venta de los derechos de sus-
cripcion de las nuevas acciones

| =5 S

proporciona un elevado bene-
ficio que no e grava como ren-
ta, porgue se considera legal-
mente como «velnta de capitals.
Este milagro econdmico, tanto
més benefleioss cuanto mayor
zea la tenencia de titeles, tiene
muschas causas, pero la princi
pal de ellas la expresaba el otro
dia mi amigo madrileno al de-
cir: aMire, en Espafiz existen
tres contabilidades: una para el
Consejo, otra para [os accionis-
tas y la tercera para la Hacien-
da —y anadia—: De alguna ma-

© mera se tienen que distribuir los

beneficioss, O como dice Artu-
ro Lipe: Munoz: «Las amplia-

ciones, para quien las trabajas,

No sé 31 exageraba, Posible-
mente, El shooms da la Bolsa
atrae, y, sepin todas las expec.
tativas, seguird atrayendo, de
modo creciente, el ahorro de
las clases medias para hacer
posible &l desarrollo. Se admi.
{irdn en Bolsa nuevos titulos
a fin de que ese ahorro se ca-
nalice hacia las actividades
que sean mas rentables. En
2508 Lreinta afnos son pocos log
valores gue han sido admiti-
dos a lz cotizacidn bursatl y
existen  campos de  actividad
que no son accesibles al inver-
sicnista. Por el momento, el 5a-

lario minimo v los impondera-
bles de la sociedad de consuma
impedirdn que se desarrolle en
este pais el llamado «capitalis-
mao populars, Es posible, sin
embargo, que un dia llegue ¥
gue el pais s¢ convierta en un
universe de sombreros y de co-
lumnas griegas con la fé!icidad
un poco tonta de la oferta v la
demanda, La cuestion esti en
saber quién pagard entonces
el gasto. Como me decia mi
amigo madrilefio: «Desengdne
se; cuando alguien gana un
duro, &5 porgue otro I-:llpierdﬁ.
Esg es impepinables, ® LUIS
CARANDELL,
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aZallrs o «salirses significa
desprendarse de él. eMos va a
costar Dios y ayuds salirnoss
de tal valar,

HUEVOS EN LA MISMA CESTA,
No poner todos los: Refrdn
qus aconseje no Jugarse todo
el dinero a un solo valor.

INDICE DE LA BOLSA: Nimero
que sirve para sequir la evoelu-
clén media de los precios de
la Bolsa por referencia a un
zfie determinado que sa fija
en 100

JUNTA SINDICAL: La Formada
por warlos Agentes designe-
dos por turno rotative entre
los de un Calegio parz dirigir

el SINDICO,

LIGUIDACION: Operacién que s& |
realiza después de |z sesidn
da Bolsa para reciblr los titu-
los v pegar su importe, o en-
tregar los thtulos y recibir su |
importe,

OIDD, Inversionista de: Sedor
particular que acude a Balsa
¥ se jacta de conocer muy
blen la marcha de un deter-
minado valor, aconsejendo &
los conocidos que Inviertan
en ese valar,

OPERACIONES AL CONTADO:
3on las que se concluyen en
al momento de ser conveni-
das, En las OPERACIONES A
PLAZO, las obligaciones reci-
procas de los contratantes no
deben =atisfacerse en el dia
del contrato, sino &l vencl
miento de un plazo convenis

la Bolsa. Esta presidida por

do. Las operaciones & plazo
estan prohibidas en Espana
desde 1940,

ORDENES: Son |as que el inver |
sionista cursa & su Agente o

BREVE DICCIONARID DE LA B

Corredor. Pueden ser de di- |
versas clases. «Orden por lo
mejors &5 la que se da sin
limitacidn en los camblos, a
discracion del Agente, Las dr-
danes de scamblio |imitadoa
axpresan el limite a que el
Agentz debe comprar o wven-
der. La =orden alrededars in-
dica el cambio aproximado. La
sorden cuidandos e emplea
cuando se trata de grandes
partidas de titulos, El inver
sionista pide al Agente que
ejecute la orden «cuidandos, |
ea decir, espacldndola con el
fin de no alarmar al mercado. |
L «orden ligada= consiste an
vender titulos que se poseen
v comprar atros gue se de-
sean. En todas lag drdenes sa
suele expresar el plazo de va-
lidez: «Orden valedera para el
dia...+, «Valedera hasta fin de
mess, «Orden parmanentes,
efCcetera.

PAPEL: Dferta de un determina-
do titulo, Se dice, por ejem-
plo: «Al cierre, guedaba pa-
pels: es decir, quedzba ofer-
ta. La demanda se expresa
con la palabra DINERQ: =Al
cierra, quedaba. dineros para
tal titulo,

PANI: Aldeano que acude a la
Bolsa para invertir. La palabra
deriva del traje de pana que
suelen vestir los aldeanas en
Espana.

FAQUETE: Partlda Importante da
valores,

PAR, A la: Valor nominal a que
g8 emite un titulo,

PARCUET: Recinto elevado que
ocupa el centro del saldn de
la Bolsa, rodeado por una ba-
randilla, donde se rednen los
Agentes para concertar ope-
raciones, Estd reservado a los

Agentes colegiados ¥y no a
sus Apoderados, que se re-
tnen al pie del parguet, en el
aspacio comprendldo entre la
barandilla del parquet v la ba-
randilla discontinua traz de [a
cual el piblico contempla las
opetaciones.

PARVULILLO: Sefor despistado

que llega a la Bolsa con ganas
de operar. Se aplica & gente
de ciudad [ver PANI).

| PESETERD: Agente o Corredor

fue persigue el peguefo ne-
gocia.

PETARDO: Valor malo en el que

no es aconsejable invertir.

POLIZA: Documento firmado por

el Agente, en qua constan
los pormencras de la compra,
acreditative de la propledad
do los titulos comprados. Es
necesario presentarla en el
momento de vender los titu-
los, pues su mera posesidn
no acredita la propiedad.

PUBLICACION; Congiste en la

firma por parte del Agente de
unz hoja volante en la gue
constan los pormenores de la
aperaclon y el nombre de los
Agentes gue intervienen en
ella. Se llama PUBLICADOR al
empleade que fila los cam-
biog en el tabldn luminoso a
pizarra,

RAMA, En: Cuando el propleta-

rio de los titulos los guarda
&n su casa, se dice que los
tiene «en ramas. Por lo gens-
ral, los titulos s& depositan en
los Bancos.

REBAJITA: En ceso de grandes

oparaciones, hay quien solici-
te del Agente «una rabajita=
en los corretajes. Los Agen-
tes tlenen prohibido conce-
derla.

REGLAMENTO DE

LA BOLSA:
Dictado por Real Decreto
de 12 de junio de 1928 para la
de Madrid v adaptado poste-
riormente a las de Barcelona
v Bilbao. Las normas particu-
lares de cada Bolsa se llaman
UsSOS Y COSTUMBRES.

REPETIR: Cotizarse un thulo al

mismo precio que en la se-
sldn anteriar,

SESION: Se celebra sesldn en

Bolsa todos los dias labara-
bles, excepin lunes y sabados.
Los corros se rednen de diez
a once ¥ cusrto de la mana-
na. Loz cierres de los distin-
tos corros, que suelem durar
diez minutos, se avisan por
medio del timbre del relo] de
la Bolsa.

TECHO: Preclo tope que se pre-

sume puede alcanzar un
valor,

TITULAR: Persona fisica o juri-

dica a cuyo nombra figura en
la piliza la propiedad de |os
titulos.

TITULG: Valor mobiliario. Pueds

ser de renta fija (Obligacio-
nes y Efectos Fiblicos) o de
renta variable [Acclones]. Fa-
ra sar admitide en Bolsa un
titulo, debe pasar por una se-
rie de tramites ¥ eumplir cler-
fos requisitos,

VEMDI: Documento gue firma el

vendedor, en el gue constan
los pormenares de la venta,

VIUDA, Papel de: Designa las

Obligaciones v Efectos Pabli-
Cos que por sar de renta fija
son valores stranquiloss que
no sufren grandes variaciones,

B LUIS CARANDELL. Documen-
tacion: ARTURO LOPEZ MURNOZ.
Fotos: MARTINEZ-PARRA.




