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LA ESCALADA
DE LOS FONDOS DE INVERSION

El espectacular «boome de la
Bolsa en los dos (limes afos
—véase TRIUNFO nimers 399—
tiene en la aparicién ¥ proliferacicn
de los Fondos de Inversldn Mohi-
liaria una de sus causas fundamen-
tales, <La era alcista de 1988 es
vorn total de los Fondoss (<Bl Beoe
nomistas, £ febrero 1969); <Han

sido los verdaderos impulsores de

la tendencin aslcistas (J, Irionds,

sLa Bolsa en 1969:, «Mundos 10 ene-
ro 1970}, Aunque estas interpreta-
clones zon exageradas, ¥a gee no
se- puede. negar la existenciy de
OIras cauias objetivas {coyuntura
laboral, ampliaciones, beneficios de
las empresas, regularizacitn, bajos

niveles de las cotizaciones ¥ nume-
rosos velores, oferta reducida de
titulos, ete), o8 ovidente gque han
cambiade ¢l penorama del merca.
do de valores,

Regulados por decreto-ley de 30 de
abril de 1964 ¥ orden del Ministe-
rio de Haciendn de 5 de julio

de 1984, no comenzaron A surgic
sing a partic de 1965 v zu influencia
noo 52 manifestd hosta dos afos
mas tarde, euando la Bolsa iniciaba
la =5superacldne de su coyanturs de-
presiva,  Desde  entonces se han
multiplicade. En la sctualidad exis.
teft los siguientes, por orden de
aparicidn;

—— CUADRD N.* 1
FONDOS O INVERSION MOBILIARIA

Patlea s mi-

Hambre Bancs depesitarin llapes #a 71“,

al 26 di, (963
Muvofondo ... 2 o o0 Baneo Urguijo .. oo oo s 50225

Crecinco’ .. ... ... .. Baneo de dres ¥ América del

i e e Ll 64405
Inespa: ... ..o o o0 Banco Urquijo oo o000 20955
Eurovaloe (1} ... ... ... Eanco Popular o 0 o0 55864
Inrenta oo on s Banco Urguijolol oo on 259346
Mediterrdnes ... ... ... Caja Ahoreos Sabadell . ., .. [@eRs
Ahormotonda .. L Confederacion Cajas Ahorro .., [4730
Fondiberia .. .. .. .. Banca Catalana ., o0 o0 33
Suma ... .. .. .. .. Baoco Expansién Comercial ... 323
Rentfondo ... o, Banco Urgaijo .. .. . ... 11294
T S e e L T T e P T A e 34344
Eurcvalor (2) ... .. ... Banca Popular .. .. .. 0 .. ...  20HD

Ademés de estos doce Fondos,
otros dos van a iniciar inmediata-
mente  sus  operaciones: Gesta
=nptomovide por Banif, 85 A—,
cuvo Baneo depositario serd el Cre-
dit Lvonnais, e Hispanifondo —pro-
movido por Crecinco—, con Banku-
nidn como depositavio, Los Fondos,
que han tenido un gran  éxito,
como lo prucba la evolucida de log

| activos v del nimero de pirticipan-
tes (véase cuadro nimers 2}, han
facilltade In incorporacidn de per-
20Nas gue anleriormente orjentaban
sus ahorros o otras formas de es
peculaciin (suelo = inmuebles, prin-
cipalmente]. Ex la vuelta, comn se
ha dicho, de la eclase medias a la
Bolsa,

CUADRD M- 2

EVOLUGION DE LOS FONDOS DE INWERSION MOBILIARIA (al 31 dic.) il

Actlvas {iainles

ARs m ?sluli::;; i TIIII:IT:T;;.D
gL e el o 425 411
IOAT e e 1075 dd5
e a.170 8973
1969 [al 3 septiembre) .. . 32482 20,451

El hecho de gue el ndmera de
pacticipes en los Fondos ze haya
multiplicado por mis de 20 v los
activos por miks de 3 es una mues-

tra elocuente de su gran aceptz- |

clém, Precizamente, la multiplica
cién de los actives les ha propor-
cionado un gran poder,

Laz prandes disponibilidades de
gstas instituciones, al operar sobre
un débil mercado de capitales como

el espaniol, caracterizade por su |
estrecher, conduce necesarlaments |
& fqué el poder ¥ control de fos |

inversores colectivos, sobre el mer.
cado bursdtil, sea muy superior al
que ejercen en otros pafses capk
talistas. Asi, se ha podido decir:
sla tan ceiticads “barandilla® es
s6lo una carleatura. No pinta nadas
(1. Imondo, «Madrids), «La Bolsa
b pasado de ser un centro de con-
tratacidn donde pesaba la actitud
de muchos pocos, & estar domina-
da por las decizicnes de unos pocos
que pessn mucho en cuanio i ne-
goclos (A, Lums, «Informacioness,

{ 25 octubra 1963), (En la actualidad,
L mayoria de los especulacores
particulares solo pratendesn mover

| 52 en el sentido de fos Fondos.)

Aunque Iz legislacidn he impues.

o una serie de limitaciones para
| evitar los sabusoss (no pueden te.
| mer mis de tres meses una liguidez
| superior gl 10 por 100 de su capital
| total, mo pueden invertic en uns
| misma empresa por un importe su-
perior &l 5 por 100 del capital de la

misma, ¥ en un solo valor el im.

porte de la inversion no peede ser

superior al 100 per 10 de los act-
vos iofales del Fondo), no sc pue-
de decir que resullen operativos
para impedic el enrarecimiento ¥
comtrol del mercado de capitales,
fendmens que se apudiza cuando

SU acluacidn se coording. Su in-

fhuencia les ha permitido incluso

imponer determinadas declsiones fi-
nancleras a algunps emMpresas, como
las de exigir prima ¢n algunas am.
pliaclones de enpital,

En realidad, la apericién de los
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Cromnicas
de
la Era

Lunar

Lea gue las plldoras anricon-
cepiivas @ lo venta en Estados
Unidos deberdy llevar una et
guers advirtiendo  gue  preden
causar codgulos sangulnens, Atn-
que esto ng s¢ ha demosiredo
clarameiis, wnd comisidn de ex-
pertos adwiiic el posibididad, ¥
el Depariamiento gubernamental
correspondiente decidid gue mds
valia awnsdr por S8 godso,

Alge parecido se vieme hacien-
do con los cigarriiios. Seliddo ex
que en los Estados Unidos coda
pagueta de ecigarrllos Heva im-
presa Hha hotifa gue dice gue
fumndr puede fér peligrone parg
in salud. Tal ha sido la solucidn
de eomproniito ertre lps Gigos
anti-tabaco y los fabricantes de
cigarrillos; seguir suminizirendo
VENEnG, pere explicando que e:
VEREHG,

Es una solucidn vdlide, de mio-
tento, ¥ debiera generalizarse.
Aparie de gue servirla para coh-
trarrestar lng efectos del permdas
nente festival publicitario, el
mgndn eomswmidar, normalmen-
te niegre ¥ confindo, sabrin a
gué alenerse en coda casG CoR-

del meeve sistema "Publicidad-
Anripublicidad":

Aurtonavil smarca X: “Dliimo
modelo aerodindwiico. Casi su-
perscnics, Fredos de  supardis.
cos (e s una clesta?; no se
sabe, al volgare de wn X; ya Ho
hay cuestas, Por primera ver es
verdad gue el munds &5 un pa-
fecelo, Dliraconfort absolute.
dWiofd wsted alguna ver en
veilenlo que sea ol mismo tiem-

Por PABLO DE LA HIBUERA

creto. Vearos algenas efepiplos

ANTIPUBLICIDAD

po una alfombra mdgica, tn co-
hete Saturme ¥ ura nube? (No?
Compre el supercocke X ¥ wn
poco mds abafo, este: “drma in-
falible para cometer asesinaios
¥, Negado &l turmg, fumba proid-
srgnal”,

Brekaje Z: UAnles de comer,
corrtreride, desptids de comer, en
n oficing, en e playa, en el mar
¥ en la montafe, hesta durmien-
do... beba £ Cnient ha babido sl
brebaje £ olvide su pais natal
{Herodote), Z: la vitamine de
Ios dipses'. ¥, mds akejo, esfa
dinica ¥ sencilln palabra; Ve
HEnG”, ;

Podiamos sumar v seguir.., En
realidad, gedaso cosvindera empe
zar por nosoiros tmisteos, Nada
s pacer, al nife habria gue te-
parle Iz boca el primer berrido ¥
colgarle de wna oreja el carfeli-
o sigudente: "Sujeto viable, pero
peligrosa, capaz de cometer fe
chorios  misspechadas. Pegquero
firang o partir de este mismo
momerite ¥ suscepfible de con-
Verfirse en tirano de cuerpe e
tero a poco que los demds se
descuiden. A wigilar moy de
cered,

Y en log dos polos del globo fe-
rrdguen, para use de algin even-
tual wafers de ofre planeis, de
algen turiste perdido en la go-
la da. dos = 5 bien claros
El primera, de o Oficna M
digl de Turimmo, “Faraiso terres
tre, Welene, forasters”! el ze-
e, da fg 0. M. 5 "Atencion:
Planera explosive. Polvarin ¥ ga-
585 roxicos. Salvajes. Aconseje-
mios pasar de largg'

Fondos, con ung gran cepacidad de
mantobra, he supuesto —o ¥a & SU-
poner— una cierts especinlizacion
de la compleja actividad de la Ban.
ot espafiola, que con estas institu-
ciones puede desentenderse un tan-
to de la problemdtics diasia del ne-
gocio bursiil.

Ademas, los Fondos de Inversidn
refuerzan el poder fmanciera de bos
Bancos gque schin como deposita.
rios (es conocldo el hecho de gue
los Fondos han skdo promocionados
¥ promovidos, en general, par estos
Bancos que, naturalmente, mantie-
nen sobre ellos un estrecho con-
teol). Asf, por medio de sus cuatro
Fondos; el Bance Unguijo incremens
tm, de hecho, su carters de valores

| "

en 112411 millomes de pesetas, el
Haneo Fopular en 7.6204 millones,
cicéiern, slcilera.

En estas circunstancias, 108 Fom
dos —no muy bien acogides en un
princlpio por la generalidad de los
Baneos, en cuanto estimaban que
les restarfan dinerg & 5us cuentas
corrientes o de ahormo— se han
constituido en valiosos instrumen-
tos auxilinres de las principales en-
tidades crediticias que, ademsds de
permitirles el control casl absoluto
de los movimientos bursitiles, caon-
tribuyen a reforzar —adn mis—
=1 va importante control financlero
sobre la economia del pais. B AR.
TURO LOFEZ MURODZ.

iglesia

DESPUES DEL CELIBATO

«La mayoria de los sacerdotes
que desean cAsATSE quisren seguwin
sicndo  sacerdotess, afirma el pa-
dre Schillebeeck, tecloge holandds,
qQuie comenta; «No s, por consiguien-
fe, una crasis del sacerdocio propia-
mente dicha, El problema, pring:
palmente, &g el de la funcldn so-
cial del szcerdote en la comunidad
cristiana ¥ ¢n el mundo, El celibato
¢5 solamente un elemento de la
cuestidng,

Una seriz de sondeos, efectua-
dos por &l semanario holandds aEl-
seviers, revelan que el 72 por 100
de los catolicos de los Palses Bajos
4o muestran favorables a la abaoli-
cion del celibato abligatorie de los
curas, perc el 72 por 100 de ellos
rechazan la perspectiva de un cls.
ma, de unt mpiura con: Eoma, El
papel de los obispos, en 1a actuali-
dad, consiste en conciliar estas ac-
titudes enlrentadas.

L reciente asambles de cainli
cos holandeses, celebrada en Noord-
wijkerout del 4 al 7 de enero, pre.
cish esta nueva toma de posicidn.
Por mavorlas que oscilaben en
tre G0 ¥ 94 votos sobre 106 wotan-
tes, fucron adoptadas cuatro pro-
PUEEIAS:

® Hay gue suprimle la obligacidn
del calibato como condicidn para el
sjercicio del sacerdocio.

@ Ya no hav que exigir a los can-
dldatos al sacerdocio que perma-
nEzCan Solteros.

SCHILLEBEECK

@ Hay que aceptar en el sacerdo-
cio a Ios hombres caszados,

@ Hay gue permitic & 1os curas £a-
sados, o que deseen casarse, el con-
linuar ejerciendo su minisierio.

Las reacciones del Vaticano foe-
ron inmediatas v viclentas: mien-
tras ¢l nuncio se habla negado a
estar presente en las reuniones del
slnodo, Pablo VI hizo publica una
carla dirlglda al cardenal Alfrink,

que supone una negativa de la vo-
Iuntad de coneiliacidn manifestada
por los obispos holandeses. Consc-
cuencia: adem#s del grupo =Con-
frontaties, que defiende las tesis
tradiclonales, se  OTEARIZAN ORTDS
tendencias netamente ing e ristas
para denunciar, en Rom: ¥ en otras
partes, 2] adoble juszo episcopals,

En el lado opuesto, los contesta.
tarios ¢ organizan tamblén Aco-
sin & los obispos no comprender
gue la Iglesta debe hacer su revo-
lucidn Fa:‘tici ando en la revolu-
cidn del mundo, Ofros no licgan o
tante, pero piden que ln Tglesia ho-
landess, con o sin I aprobacion ds
Roma, inicie lo experienciz de un
clers con posibilidad de matrimo-
mig, Tal es la postura del grupo
aSeptuagints.

¢Como se ha podido llegar a ese
punto? En los Paises Bajos ze da
este esquema de explicacion: aEl
Concilio Vaticano II supusa la cul-
minacidn a los esfuerzos de los ca-
tolicos franceses; para ellos era la
formutacion definitiva, Fara los ho
landeses supuso el principio; era
¢l despertar de una lglesia gue iba
g instaliarse ¥ & perderse en Su con-
fort ¥ en sus certldumbress.

En les Paises Bajos hay doce mi-
llones de hombres gue viven sn un
wipacio de treinta v cuatro mil ki
Imetros cusdrados; &5 unn pobl-
cldn muy urbanizada. Es también
un puchle audaz, comerciante, pos-
tivo, Un pueblo que reconcce en
Erasmeo, el padre del humanismao,

a un maestro, Los catdlicos holan-
deses =on cinco millones, Despuds
de haber sido los parias durante
mucho tiempo, s convirtieron en
wmiyoress 4l dia siguiente de la
tltima puerra, En la actualidad son
I encarnacion del dinamismoe hos
landés. Entre ellos, cuarents ¥ nue-
ve mil sicerdotes, religiosos ¥ reli-
giosas. Sobre los frece mil oche-
gientos curas, cuatroclentos se han
casado en los dos ultimes afos, las
vorrciones se hacen cada vez muils



