amcricana en Espafa. Esta pena- |
tracidn, pricticamente nula en los
grandes Bancos comerciales, se ha
centrada en los industriales v de
negocios, En efecto, numerosas en-
liacles bancarias perticipan en el
capital del Banco de Desarrolio
Econdmico Espaiol (BANDESCO),
dependiente del Banesto, Los Bancos
americancs interesados en e Ban-
desco son; 2] Internaticnal Finance
Co. v el Morgan Guarenty Trost,
En los Bancos de Financiacldn In-
dustrinl ¥ Eunropeo de  Negocios, |
Bancos industriales, respectivamen-

te, del Vizcava v Popular, la parti-

cipacidn extranjera tieme una gran

entidad, alcanzando sl 30 por clen

to del eapital; entre los Bancos ame- | |

ricanos gue participan en amhbos

Bancos caben destacarse: en el pri-

mere, The First Mational City Bank,

v, en el segundo, The First MNatlo

nal City Bank of Boston. El impor-

Lants ]irank of Amerlca participa sl

50 por ciento con el Banco de Sane |
tander en el Banco Intercontiner-
tal (importante Bango industrial ¢
de nepocics) v en el Banco Comer
cial para América. El Continental

Illinols Bank and Trust Co. of Chica-
go =8¢ incling por e Banco Atldn-
tico a la hora de elegir una entidad
con la que entablar upa estrecha
relacidn en su proceso selectivo de
"cabeze de puente” de la econo-
mik mundials, Por dltima, cinco en-
tidades crediticlas  internacionales
tiecnen intereses en el Banco del
MNorveste, entre cllas, el Bank of
Detroit,

A travds de todas estas comexio-
nes, los Bancos americines, cnire
otros, han iniciado su peneteacidn
en la ronolitica Banca privads s
paiola, si bien su influencin es ain
limitnda. Ahora bien, la creclente
conexion de importantes industrins
cspafiolas —muchas de ellas vinco-
ladas también a la Banca— (50-
FIVAC, CENEMESA, Standard Eldc-
trica, EDESA, General Electric Es-
paiola, FETROLIBER, Esso Petrd
leos Ezxpatoles, Refinerfas de B, de
Escombreras, Rio Gulf de Petréloos,
Alscondel, Monsanto ITbérica, Amoe
niaco Espaiiol, FERTIBERIA, Dow
Unquinesa, Altos Hornos), hien a
través de la compra directa de ac
clones, bien por medio de contra-
tos de aslstencia técnlea, licencias,
ctodtera, estd ponlends en un cone
tacto, cada ver mis cstrecho, a las
principales corporaciones ameries-
nas con la economin nacional.

En cuanto a la forms como se
han realizade, las inversiones ame
ricanas se han dirigido a [ compra
de sociedades va constituidas o o
Iy creacidn, en muchos casos, de
cmpresas  con  dimensionss  poco
competitivas internpcionalmente (g
eete respecio véase el articulo de
Arturo Cabello Moya: «Las inver |
siones nortearnericanas en Espafine, i
publicade en «Cuadernos para el |
Didlogos, nim. 25; diciembre 199; |
Paginas % a 20), Las compafiias
americanas han tenido, en este as-
pecto, una clara smentalided colo-
nizacioras, Han buscado fundamen-
talmente —y ello era v es ldpico
e una situacién como [a espafio-
la— su instalacion en el mercado
LTI mAs Que U conguista. Esta
persgectiva se refueren por el heehn
e que numerosas CINPLesis esna-

fiolas {por ejemplo, Barreiros Die-
sel, 5. Ag Altos Hornos de Vizcas
iy, 5 A; CAS A e, eoic), al
atravesar una sitvacidn critica con
dificultades técnlcas v de financia-
cidn, recurren diveciamente a em-
presas americanis, va que el papel
que ha Jugado la Banca privada
tradicionalments —y en otros casos
el INI— en todas las crisis indus
trinles excede, a partir de estos dl-
times aflos, de sus propics lmites
v posibilidades, tanto desde el
punto de vista técnico como desde
¢l punto de vista financiero. El easo
de C.A.S5. A, como cspecial ejem-
ple del colonialismo mds exacerha-
do, no mereee, por sér amplinmen-
te conocido, mavor comentario,
For gltimo, ¢z evidente que la di
menslén de In mavor parte de las
EMpresas constituidas por el eapi
tal mmericanc ne es la més apros
piaela pAra competir internacional
mente y, por tanto, promocionar las
exportaciones. Dicha dimensidn,
como yaose ha indicado, que estd
en funcion de la capacidad de
mercado nacignal, supone que Ja
tecnologia emplesda no ha  sido
demasindo avanzada, En suma, las
INVeTSIONCE Americanas, que s¢ o di
rigen fambifn hacia los sectores
motopalizados, muestran idénticos
defectos que Jas nacionales, para
las gue vienen @ ropresentar um
especic de asepuro de vidas Sus
ronexiones cont ¢l gran capitalismo
eipaiol, sus conveniencins mutuss,
constituyen, casi siempre, un obs-
ticulo mds para una reforma, W
ARTURQ LOPET MUROZ.

{POR QUE BAJA WALL STREET?

La baja de Wall Street ha adgui-
rido proporciones alarmantes. Mo
s6lo [os financieros y hombres de
nepocios americanos, sino tamhbidn
los simples cludadanos norteame-
ricanos muestran inguietud al res-
pecto, Los ahoreadares gque han co-
locado su dineto en ln Bolsa wven
como. s¢ derrite lgual gque pisve al
sol, Pero so plantea un problems
mucho mis angustloso: Jpodria pro-
dugirse un nuevo scracs coma el
de 1929, que llevd & todas las eco
gomias del mundo al borde del
abismo v fue una de las causas e
jenas del estallide de Ja Ssgunda
Guerra Mundial?

Tratemos de aclarar algunos
pumntos,

(Culdl es la auténtlea magnitud
de la bajs de Wall Street?

La crizis comenzd en la primave
ra de 1989 v twvo continuos altiba.
jos hasta principios de mayo del 70,

cugndo, con maotive de la declsidn |

de Mixon de intervenir en Cambo-
va, se agudizd subitamente para on-
trer en una especie de caida libre.

El indice Dow-lones de valores
industriales, cotizados a Nueva

Yark, ilustra claramente este fend- |

men, El Indice habia aleanzado
un miximo de #50 en mayo del 69,
Luego, #1 31 del dltime digembre,
descendid hasta 300, para descen-
der nuevamente hasta 780 poco
antes del asunto de Cambova vy al-
canzar sy nivel mds baja, de 630,
la semuna paseda. En el espacio

de un afo, lp cotizacidn de Wall
Street ha bajade un 25 por clente
ten el Gltimo mes solamente bajs
un 15 por clento). Actuslmente se
encuentra cn el nivel mas bajo de
los quince dltimos afos.

Las pérdidaz sufridas por los
veinticineo millones de accionistas
AMBCICANDS  TEPISECIAN LAGSE ires-
cientos mil millones de dalaces. S
a estas pérdidas s afaden las re
sultantes del retroceso simultineo
de los mercados de oblipaciones,
de los préstames hipotecarios v de
las materias primas, se llega a un
total fantdstico de un hillon de do-
larcs, es declr, el equivalente de la
renta anual de fos Bstados Unides,

fCudles son las causns scondml-
cas ¥ financleras?

Las causas profundas de la bajs
de Wall Street son de orden econd
mico ¥ financiero. Los factores po.
liticos ¥ psicoldgicos gue han agra-
vado I baja no habrian tenido
efacto slpunn =i los Estados Unidos
hubissen side un pafs totalmente
prdspero. El origen de la crisis pro-
viene de la conjugacion de los si-
guicntes elamentos:

— Baja lenta, aungue ininterrum-
pida, de la conjugacidn de los ele
mentos,

— Descenso lento, aungue ininte-
rrumpida, de la produceids indus-
trial desde principios del segundo
semestre de  [969: lag empresss
americimas no trabajan actualmen.
e mds que 5 un 80 por clentn de

su capacidad, \

dataenfo |




gl
St

— Aumecnte del paro, que afectn o

corca de un 5 por ciento de la po-
blacldn active, cotre los que sc

cuentan una mayorfa de negros v |
de jovenes, con ¢l consecucnte |
agravamiente de la rensidn social. |

== Persistencia del alza de los pre
cios [ +8& por clento anual), que des-
equilibra todas las estructuras de
la maguing econdmica.

— Préstomos de ditero a un lnte- |

rés muy elevado.
— Desgaste del délar minado por
¢l déficit presupuestario (= nueve
mil millones de dalares para el
clercicio gue comienza el proximg
primero deo juliel,
— Apravamicnto del déficit de la
balanza de papgos.

El descenso en la cotimcion ha
sido provocado, mds directamente,
por la mengua de los beneficios de
laz sociedades durante el primer
trimestre de 1970, mengu: de un
10 por ciente come térming medio,
Er el mes de abril, coando las
firmas de primer plane, como la
General Motors (automadviles),
Boelng  {consirucciones aerondti-
cas ), Bethleem Steel (acerins), Allisd
Chemical (productos quimicos),
Control Data [ordenadores), Stan-
ard 0d] of Indiann (petrolecs), el
cétera, anunciaron una disminucian
conslderable de sus beneficios vy,

¢n alguncs casos, hasta pérdidas, |

los pequetios ¥ grandes accionis
fas americanos (uvieron misdo ¥
emperaron &8 vender sus ttulos.

Ha influido tamblén el scracs
el I000 5.7

El scraice del principal fondo mun-
digl de inversiones en valores bur-
zitiles, el [LO.5. de Bernard Corm-
feld, he provocado una ola de des-
confianza hacia todos los organis
mos de sste Lipo, Numerosos ahorma-
dores, tante en los Estados Unidos
como en olrod paises, han tomasde
¥a sus precauciones retirando los
fondos que tenien colocados en la
Balsa, Ahora bien, estos fondos de
inversienes controlan, por = solos,
un tercio de todas las inversiones
de Wall Steeet. Al verse obligidos
a hacer [rente a importantes soli
citudes de reembolso por parte de
su clientala, los fondos de inversio

econdmmica, financiera ¥ =ocial de
la Administracidn. Los grandes <ma-
nagerge americancs estiman que la
Casa Blanca no controla, ni mucho
menos, la slieaciéne El Presidente
Mixon se revela incapaz de arbitrar
enire sus consejeros, algunos de los
cuples preconizan una conlinuacidn
de la terapéutica deflacionista que
agravard la caida de Wall Street,
Mmisntras que oiros pconseéjian un
rolanzamiento, que servira para in-
suflar oxigeno a la Bolsa, pero que
hard al ddlar mucho mas wvulne-
rable.

La confusion ha llegado & tal
pUNlG que UN PETE0NAaje LAT TEspe-
table como David Rockefeller, pre-
sidente de la Chase Manhattan
Bank, convoca una confercncia de
prensa para criticar al Presidente
Wixos,

£Es posthle un nuewo 19287

En la hora actual, el analisis de
todos los damos de la covuniura
amertcana ¥ mundial no permite a
los expertos mas autorizados formu-
lar un diagndstico serio referente a

las perspectives de los prowimos

mescs ¥ ni osiquiera de las prda-
mas semangs. El impacio do los su-

| cesos politicos es tal gue trastorna

nes  norleamericencs  han tcni:!«u|

fue vender parte de su carfera
conseguir el Hguide necesario pira
pstos pagos. Dichas ventas de gitue
los  han acentuado  cvidentementis
Im bajn de la Bolza,

¢{Ha perdldo conflanza el «hig
business=? ;Por qué?

El «big business», que habin con:
iribuido en gran parte al triunfo de
HNizon, ha perdido, etectivamente,
conflanza cn £l

La intervencidn cn Camboya ha
cristalizado el descontento endre los
industriales ¥ bangueros que de
seaban el fin de la guerra en Asia;
s han encontrado, por ¢l contra-
rio, con uwna extensidn de laz hos-
tilidades.

Esta grave decepcion politics se
hi conjugada con L inguietsd que
¥4 semtlan respecio de la estrategia

10 tetunto

fos cileulos de los expertos mejor
situadpes. La mayoria de [os ban-
gquerns, [inancieras v hombres de
negncing piensan que podrin supe.
rarse las dificultades que atraviess
In Bolsa neovorgquing de agqui a al-
punos meses =i Nixon  consipue
salir del avispero indochino como
prometio & los dirigentes de] «<big
businesse, & los que invitd a cenar
cl mi¢rcoles en la Caza Blanca, En-
tonces seria factible un proceso de
saneamiento financisro ¥ de relan-
Zamicnto coondmico,

El miéreoles pasado, Wall Street
tuvo un momente de recuperacion:
¢l Dow Jones subid més de treinta
ENTETos,

Pero sl Mison ne mantienc sus
promesas, ¥ s eterniza el conflic-
to wvietnarmita, el profeta del pesi-
mismoe podria tener razdn, @ JAC-
QUES MORNARD,

NIKON Y LA BOLSA

T ASHINGTON —"Si tuviera dinere, ahord estarla compran-
do acciones”, dijo el Presidente Nizon ¢l pasade 28 de abnl.
¥ desde gue pronunciara ésas palabras inmoriales, el promedio
indusirial Dow-Jones ha bafade mds de setecientos enteros, La
apipion de la mayerla, entre los expertos de Wall Streer, s qus
si el 38 de abril Nixon hubiera invertido dinero en el mercado
de valores, esta mafiang se habrin tirado por ura veniana de la
Casa Blarca.

Un especialista en inversiones, inveterado trasnochadaor, me
i

—La dnica forma en que el Presidente hubiera podido ganar
dinero era adguiriendo boros de los Ferrocarriles de Camboya,

Y vo le pregunte:

—¢Por qué cras wstad que hizo tal declaracion?

—Trataba evidentemente de reafirmar la fe en lo bolsa de
valares —repuso.

— ¥ por gué fracasd?

—Cada ver que ef Prestdente de fos Estados Uridos encrien-
ira flempn para meferse con el mercado de valores, Wall Sirest
tiembla de pamico. ¥ es natural, Después de su declaracidn, la
gente ze pregunta: fDiria alpo semejante sioel pals no fuern
realmienie wal?

—Entonees, foree ustad que hubiera sido mds posttive decir:
USToyo tuviera acciones, las vemderie”?

—Anie samejanie afinnacion pienso gue el profmedio DoweJo-
nes hubicra’ subido hasta las rebes.

—FEi Prasidente, sin embargo, debin saber gue, al hacer esu
declaracidn, la Bolsa iba a bajar.

—Nao. Desde- la Negade de Nixon a la Casa Blanca, se ha
abierio un foso en las comunicaciones eifre ¢ v Wall Streer
El Presidente se halla tan perfectamente profegido por el per-
sonal de la Casa Blancs, que no {(iene 1 idea de lo gue sucede
en la Rolsa. Piensa que [os gue efectian verlas en plerd calle
sor una pequeia nunoria de desconlenfos, holpazanes, incira-
dores de disturbios, Estd muy lejos de creer que, en realidod,
es el centro del pais el gue hace bajer ¢ la Bolsa,

—La carta ive e gl Presidente un efecto tremendo, dvardad?

—Bueno, resulfd wng sorpresa para él Una vez publicada,
fnciuso aceptd ver al director del Baneco Chase Manhattan, el
cual [ difo gque, st no refirgba su famosa declaracidn acerca
de comtprar acciones, el promedio Dow-fones bajorin hasia qui-
HIERIE,

—: ¥ cudl fue sy reaccidn?

—3e le vio preocuparse, Bsa nocke no pudo dormir. Se le-
vanid temprano y, acompaniado de su ayuda de cdmard, s¢ fue
al monumento Lincoln, donde varios corredores de la firma
Merrill, Lyrch, Pierce, Fenner v Smith dormian sobre las gra-
das de piedra. Loy desperfo, Les dijo que commprendia sus
problemas. Tratd de explicarles por geé habia decidide hacer
aguella declaracian...

—Pern, gz comprendieron eflos?

—Digamos gue le esercharon, Pero no le prometieron ningtin
desfile con serpentings ¥ cintas para este afo, em Nueva York.
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