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viste una camisa

im?ible?

ALTD CONTECL DE CALI0AD

Egta ee la linea de una camiga que ha
méracide, con exclusividad, al celifi.
cativo de IMPKBLE, graclas & la unldn
di grandes fabricantes v confeccie.
nistae de primera linea que |2 atargan
el disefio de plena ectualidad, calldad
Ininterrumplda ¥ eantrolada

PK crea moda para los IMPKBLES

Llegd 1z hora de [z verdad
para la Comunidad Europea.
Las circunstancias de las 1lti-
mos meses han puesto en en
tredicho prineipios ¥ conceptos
de Europa que parecian adqui-
ridos. Los verdaderos proble.
mas surgen shora —el asunto
monetario, la candidatura de
Inglaterra—, incluso si han po-
dido eludirse durante diez afios
gracias a la prosperidad inter-
nacional casi permanente y &
las facilidades que proporcio-
naba el déficit de la balanza
de pagos americana (que fun-
cionaba como unz apertura de
créditos a los demds paises),
Parece curioso que la conferen.
cia cumbre de La Haya no abor
de ninguno de estos problemas.

Durante ese tiempoe ohserya.
II0S una grave regresidn, carac.
terizada por nuevos aislamien-
tos precisamente en los secto-
Tes el que se queria conseguir
la wnidn: ruptura del Mercada
Comun  Agricels, control de
cambios francés, discordancias
monetarias y especulaciones en
el interior de la Comunidad, et-
céters, etedtera., ,, rientras que
| la eficacia de las medidas to-
madas por tal pais miembro
de la Comunidad se ven cons.
lantemente anuladas por la
aplicacidn de politicas, en otros
paises miembros, que tienen
objetivos completamente
Opuestos.

Proposiciones utépicas

Esta situacion lleva a ciertos
politicos a pasar de un extre
mo a otro, proponiends, por
ejemplo, la creacién de una mo-
neda eurcpea vmica, Perg, fod-
mo podria tomarse tal decisidn
mientras Europa no disponga
de una autoridad polftica co-
| miin, de un gobierno federal
dotado de poderes reales? ¥,
sin embarge, la Asamblea Ey.
ropea, en su resolucicn del
14 de marzo de 1969, llegt a
sugerir la creacidn de una me-
neda eurcpea y que tuviese
| valor de reserva, de la misma

forma que el délar. Ahora bien,
todag las eriticas que se formu-
lan al Gold Exchange Standard,
al hecho de que una divisa na-
cicnal desempefic el papel de
patrén internacional, se aplican
a_la hipdtesis de una moneda
curopea gque pudiese pretender
a ser moneds de reserva, Ade-
més, una moneda no puede
desempefiar ese papel mds que
si los otros paises la solicitan
¥ la acumulan; esto sucedis
cuando los Estados Unidos, po-
seedores de una reserva de oro
considerable después de la gue-
rra, pudieron conservar uns
balanza exterior durablemente
deficitarin, lo cual permitic a
Ios demds Estados constituir
una reserva de dolares. Si By
rapa s¢ convierte mafiana en
una verdadera entidad econd
mica, deberia continuar siends
deficitaria, para que otros pal-
ses utilicen su divisa como re-
sérva monetaria, Lo cual no es,
ciertamente, deseable,

También se ha propuesto a
veees que los gobernantes eu-
Fopens  mantengan  rigurosa-
mente las relaciones y las pa-
ridades infernas de sus mane-
das, con la posibilidad de ha
cerlas fluctuar todas juntas, en
caso de necesidad, en relacidn
con &l aro v el délar, Esto con-
sistivia, de hecho, en crear
una zona monetaria del marco;
ademds, debido a las incert-
dumbres que gravitarfan en es-
te caso sobre las futuras pari-
dades de las monedas europeas
¥ del délar, se crearia un auw-
mento de incertidumbre entre
les ahorradores, los hombres
de negocios, los agentes bursg.
tiles v un nuevo apoyo a csas
migraciones intempestivas de
capitales que originan casi to-
das Ias dificultades monetarias
presentes. Se debe reducirlas y
ng proporcionarles un nuevo
alimento,

En el pasado mes de julio,
los Seis del Mercado Comuin
adoptaron varia s propuestas
presentadas por M. Barre, vice-
presidente de la Comisidn, En
caso de dificultades de pagos

A propdsito de Ia conferencia e

por parte de un pafs de la Co-
munidad, los demds miembros
deberdn concederle, en el futy-
0, una ayuda automitica e in-
mediata bajo la forma de crédi.
tos a corto plazo; inmediata.
mente después se organizarin
consultas para decidir las medi-
das. gue debe tomar el pafs
acreedor, los otros pafses, zsf
como la accién a medio plazo
que deben emprender en co-
min, Cuando se realice un
acuerdo de este género, los cré.
ditos a corto plaza serdn resm-
plazados por créditos a medio
0 a largo plazo,

No se trata mds que de prin-
cipios. Las decisiones finales v
las modalidades de ejecucidn
cottindan sin resolver. Gracias
a la tranquilidad actual, sdlo
hay priza par resolver los pun-
tos de litigio. Si se produjese
una nueva crisis monetaria, las
autoridades monetarias nacio.
nales ¢ internacionales tendrian
que afrontarla sin gue estén

EXCLUSIVA

mejor preparados que cn no-
viembre de 1968, en mayo de
1969 © en agosto- septiembre
de 1969, Todo el mundo sabe
que la devaluacisn del franceo
¥ la revaluacion del marco han
proporcionade un cierto repo-
50, pero no una solucidn. Mada
estd resuelto, _

Estos retrasos son inexcusa-
bles, va que el dia en que se
llegue a un verdadero acuerdn
de solidaridad europea, su fun-
cienamiento retrasaria el me-
mento én que las dificultades
00 que S8 eNcUentre una mo-
neda europes repercutan en la
libra esterlina o en el dolar;
retrasaria también el momento
en que los gobiernos eurapeos
se ven obligados a volverse
hacia los EE. UU. .o hacia el
Fondo Monetario Internacional
{en el que la influencia de los
Estados Unidos es determinan-
te). Constituiria, pues, un fae-




iropea en la cumbre

tor de independencia para las
monedas europeas ¥ para las
mismas polilicas europeas,

Seria necesario, por oira par-
te, que se aplicase com espiritu
comunitario v no exchrivamen-
te en busea de objétivos nacio-
nales. Por esto deben cederse
a la autoridad europea verda-
deras delegaciones de poderes,
para que ésta pueda actuar sin
verse obligada a esperar las
decisiones de cada uno de [os
estados mizsmbros o de sopor-
tar sus condiciones.

Soluciones realistas

La primera medida deseable
consistiria en reconstriir una
Unidn Europea de Papgos, com-
parable a la que funciond du-
rante los afos de la posguerra,
y que se tuvo el error de ligui-
dar en 1938 Cada uno de los
. miembros dejaria en deposito
a la nueva mstitucidn una par-
te de sus reservas de ore, de
divisas y de derechos de giro
del Fondo Monetario. Esto per-
miticia los pagos por Compen-
saciones, previendo disposicio-
nes permanentes para la amar-
{izacidn escalonada de los
saldos en los finales de ejer
cicios. La Unitn Europea po-
dria ser también un centro de
liberacidn para los problemas
monetarios: porcentajes de in-
terés, reservas minimas, erédi-
tos para el consumo, ete., etcd:
tera..., en vistas de una arinoni-
zacitn, sin |2 gue no hay segu-
ridad del futuro del Mercado
Comun.

Seria deseable ir mds lejos.
5i los depdsitos efectuados por
los Estados miembros fuesen
suficientemente  elevados, la
Unién podria transformarse en
un verdadero Fondo Comdn de
Reservas capaz, en caso de cri-
sis, de desempeniar un papel
decisivo en la defensa de las
monedas asocladas. Si hubiese
funcionado un mecanismo de
este géncro en 1938 v en 1909
hubiese evitado la convocacidn,
en plena fiebre, de las confe-

rencias espectaculares de Basi-
lea, de Bonn v de otros lugares,
Lo gue decidieron entonces con
prisa ¥ pdnico los Bancos de
emisién, se hubiese hecho en
si debido momento, gracias a
log arreglos establecidos de an-
temano por ello mas eficaces;
ademds, los especuladorss, a-
biendo que la organizacidn dis-
ponia de reservas practicamen-
{e irresistibles, probablemente
no hubleran corrido el riesgo
que corrieron v ne hubleran
realizado los provechos propor
cionados por la devaluacidn del
franco y la revaluacion del
marco, La mas real disuasion
contra la especulacion consiste
en la existencia de una institu-
cidn central que disponga de
atribuciones v de créditos ca-
paces de dominarla instantd.
neamente.

Es lamentable que varios go-
biernos, @l de Francia y el de
Alemania en particular, se ha-
van declarado contra el siste
ma gue acaba de ser eshozado
¥ que la Comisidn de las Comu-
nidades Europeas no haya osa-
do tomar estas ideas como
SLIYAS,

Si, a pesar de esto, se llega
un dia a la creacidn de un ver-
dadero Fondo Comuin de Re-
servas, serd posible la realiza.
cibn de numercsas y saluda.
bles operaciones. El Fondo po-
dria emitiv emprestitos factu-
rados en moneda europea, ofre
ciendo a los capitales Inesta.
bles una inversidn dotada de la
seguridad que siempre buscan,
reduciendo asi el volumen de
las capitales migratorios de una
plaza [inanclera a otra, Poco a
poco reemplazaria el mercado
de los eurcddlares, con los des-
ordencs que en ¢l reinan, por
un mercads nuevo que asegu-
re una mayvor regularidad a los
comerciantes ¥ & los poseedo-
res de capitzles, a la vez gue les
prienta hacia operaciones de
utilidad peneral: operaciones
internas de los Estados miem-
bros (inversiones, reconversio-
nes agricolas, etc., oto...), ope-
racipnes pancuropeas (comer-

Por
Pierre
Mendes-
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cio con el Este, participacidin
en la consolidacidn de la libra
esterling, inversiones colecti-
vas en Europa o fuera de alla),
operaciones exteriores (ayuda
a los pafses subdesarrollados,
financiacion de «stockss de cs-
tabilizacion de materias pri-
mas, efcéters, etcétera... ).

El conjunto de estas opera-
ciones aleanzaria toda su am.
plitud si Inglaterra entrase en
fin en la Organizacion Europea,
lo que no podria por menos
que consolidar el erédite de la
libra esterlina (Inglaterra no
es la tnica que tiene interés
en estp, sino también el co-
mercio mundial en su totali-
dad). Sin duda, los Estados
continentales no ticnen inlén-
cidn de prestar unza ayuda a
Gran Bretafia sin contraparti-
da, pero en el momento en que
ésta serfn llamada a hacer con-
cesiones importantes a una dis-

ciplina comnunitariz, las insti |
tuciones creadas para v por los |

miembros del Mercado Comiin
deberfan, por su parte, aportar
sy ayuda al restablecimiento
de la moneda de su nuevo
miembro.

De todas formas, un merca
do inglés restaurado y srelan-
zador constituiria el dia de
manana un factor de gran es
timulo para la prosperidad ge-
neral: todes los paises del mun-
do tienen interés en que Ingla-
terra sea capaz de comprar fue
ra de sus [ronteras un nimero
mas elevado de productos in-
dustriales y agricolas.

Dehido 2 una aspecie de ti-
midez ante las dificultades, los
gobiernos, en sus negociaciones,
se dedican mds a borrar o a
compensar los efectos que a
abordar las cavsas v & tratar
los problemas a fondo. Esto
ez lo que sucederd en la confe-
rencia de La Hava. No s¢ re-
solverd nada micntras no se
encaren 2 fondo ¢l problema
monetario y el problema inglés,
¢Por qué posponerlos una vez

mis, cuando pueden surgir, en |

cualquier momentao, nuevas
crisis? mi@) 1089 Agence Laure Ferailiar.




