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r ECONOIVILA.

comercio exterior
y estabilizacion

una parte, unn tendencia ol deceriorn de s Balanza de

Mourcancias, que e comsecuenciz, principalmente, del Gxs
cesa ereciente de o demands plobal scbre el Produce Ng-
cional Brulo; por atra, en P985 5= ha producide uma caida
en las rasas de creciniente de los saldos positivas proceden-
lex del turiimo, las remesas de emigranres ¥ la enirada e
capitales, de forma goe no Negaron a cubric el déficic del
comercio de mercancias. Esto ha raide ¢ome cafsecucncs
que ¢l éicin de nocstra Balanza de Pages wvoelve o surgir
en o escenn de la wids econfmics, lo eudl cieme o dismis
wuir lo capacidad de monishra de muerton i fcomdmi-
cr, condicionade por las actuales estruchuras, pues exisien
desequilibrios codn ver mayores ¥ mds dificiles d¢ controlar.
Resumamas 8 ¢s1e respecio alpunos preblemas bisicos en los
que ¢ traducen fales desequilibrios

17 Cama ya hemas sefslado en atra ccaside, of mergen
@ favar gue repredinii ln deealeaciin de 1959 —que permi-
3 wopartar alras del coste de lo wids de hasta wn 17 pec
cientn en doce meses sin preccuparse de su infleencia sabre
Ia relacn exparcacién fimpestaeidn— exld précticomone g
fade, heciimdore cade wez mdr poerre fo seceridad de ento-
bilizar fos precios.

L* A corte plazo se puede intentar estahilizar los pre-
clos g teaves de restricciones de tipp manetario, pero SRes,
adernds de conteadecie By politica del Flan de Desarrolla, ya
han sdo pulzadas Gltimamente ¥ presinear gun mar por eere
caming quivele o poner en pelipre of desarrolle econduiicn,
En el posado mes de move, dades los recursas de figuide:
on que contuban las imstituciones financieras, sus posibili-
dades de expanslén credities Negaron al limite, credndose una
stuaciin insastenible, dado que en muestno pais o financize
citn de laz empresas depende. en gran medide, de fuentes
exiernzs a1 mismas ¥ principalmente del crédite de Ia
baned privada. Por ello, el Benoo de Espafia wvo que pro-
ceder & la revisiin de 0 polivey, 2l menos hama que In
inyeccitn de liguidez que proparcions |3 nueva campada lo-
rhstica ¥ las exporiaciones de agrics penimen el sisiema mo-
metaTio

37 En el aspecto menetarin hay que comsideras que cn
L9685, 3 comsecuencin ¢l déficit de la Balania de Tapes,
desaparecteran las efectas expansivas que sohee 1a aferta mo-
nerkria hebia venido produciends el sector exterior, pues dsme
pash o comverticse ©no um Seclar ComaraClivi, gue absorbid
Tbl milbones de peseras. Asi, 1a considerable exponsitn de
In derrarde de finciiciacion de o ecompmia, consecuencia,
principalmente; del auge inversionisa, sdie piedo i icerne
o parnr de faerfer interierer gue fuvierok gud ofrecer wmp
{inaneineidn claremente inflocioning, debids o que la fos-
macidn de capitzl manetario de lax matouciones financieras
en 1965 apenos Hegd a cubric el &0 por cienie de 1o noeva
financlactdn, debitndose ol 40 por ciento rescante a ks cres-
ciédn interna de dinero (e 1964 ésta silo represend el 32
por ciento del jotal financiada par & sistems creditcin), Cla-
ro estd, gue el sistema memecorie oo hizo omds que Cratar
de acoarodarse o las necesidades de la economin, siendo prin-
cipalmente el auge de ln demands global bz que expansiond
AR comsidesablementc 1a demanda de financiaciin, llevanda
n producir los cisados desequilibrios @m0 1 &sfera montiaria
il deraparecer el sector exterinr comp creades newn de diner.

4. Tratse de lmitse la demunda glebal o trowds de la
contencian de salagios ef ua procedmicnle muy  sccormido
qie ha llevade, entre oiras cosas, a la conpelaciin del sa-
larwd minmmo, que hoy esd complerzmense desfrsade, Eria
iedid siene grcaigs positilidedar oo acud! memen de
mupe, pues la escasez de mano de obra cualificads refucrza
la posicidn eeivindicativa de 1o irabajadores en Ios conve-
niog colectives, dindose (ambitn presiones gue contribuirin
de formo incuestionable & 14 sewalizacin del smlacie mi-
wima. Esie, ademds de mejorar 1o sitacidn de Jes ceabajada-
res en los secrores mins deprimides, tendri indudables reper
cuzxioaes indirectas, como son la revision autemdtics de gran
parie de lod comveriog calectivas, el aumento de pagas Tar
seguridad social, ene

5 Bl déficic de la Bolmep de Papos v fa cimsigierre
perdida de revervay he vemide a limitar lo ora reflle qhe
basie akera e venin pulsmalo pora eniehilizar los precios:
imporiar mercancins pare compensar las insuficiencias de la
eferia inrerior ¥ de €xla manera evimor los alzas de precios,

GDMCI hemps visia ya em el nuimero anigcios, eaiste, pos
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