ta, el =velo monetarlos no &5 o 0l
timo recurso nl el priofitario para
tipificar la sanidad del equilibric
exterior de un Ared econdmica, Es-
painE, &0 nuestro caso.

La decisidn de mantanar la pari.
dad-oro de la peseta era previsible,
quizé & menos complicada técnica-
mente, pero no resolvia nirgan pro-
blema, simplemente aplazaba los
que de |os ajustes del resto de mo-
nedas pudieran afectar a la solidez
de lp peseta. Habia otras soluclo-
nes posibles; algunas podlan espe-
rarse —detarminedozs grupos de ex-
portacién sin duda han presionado
por allas—. Una devaluacidn hubie-
ra intaresado en sectores exports-
dores da blenaz de equipo, magui-
naria y material de transporte, cons-
tructares  navales principalments,
que operan en los mercedos con
créditos a medio y largo plazo.

El deterioro de la valuta monate-
Fia supone eén pesetas una merma
de las expectatives de ingresos de
e5t0%s grupes en el momenta de |-
quidar sug contratoa. Un pago a
medio plazo da mil ddlarea y& no
eruivaldrd a &1.470 peastas, sine
a BB.000 aproximadamente. El see-
tor de construccidn naval ya ha
edelantado —y sin duda presiona-
do— con una cifra de pérdidaa:
7.000 millones de pesates. ;Valla
lé pena habor subvencionado a es-
tos sectores «bajistas= con una me-
dida devalustoria? Penssmos gue
no. Basamos este [ulclo pondarando
las ceracteriaticas de la balanza co-
merzlal espafiola, aun conscientes
dz gue no es éste el dnico factor a

CUADRC NUMERD 3

VARIACIONES

EN LA PARIDAD

DE LA PESETA
COMN RESPECTO AL DOLAR

AR Ptas/5
Tl T
1 10,55
L i2—
JnT S 42—
L M T B0,—
LT e o 70—
| E A PR e e B5,80
AOTaE S ob,02

evaluar: las importaciones espafio-
lag son sproximadamente el doble
de las exportaciones (56 por 100 ha
sido al coeficlente de cobertura del
pasade afia), Se importa en mayvor
porcentaje materias primags, bienes
semielaborados y bienea de equipo,
es degir, imputs necesarios para
Ins procescs industrlales, La deva-
luacion hubiers encarecido estos
bienes. Mo obstante, a falta de de-
viluacidn, los exportadores tienen
5l «=Decreto compensadors, una es-
pecie de seguro contra riespgo de
pérdidas por diferencias de cambios
internaclonales,

E! dolar devaluado mermard la ca-
pacidad de adquisicion de productos

CUADRD MUMERD 2
EXPORTACION ESPAROLA POR AREAS GEOGRAFICAS
SIGNIFICATIVAS
Millones
da
Pais pesetas Y

Alemanla ... .., .., .. EE.T1C:. 11,7
BB e e R R e L eB.927 11,8
Pafoeg Bajad it i R S 11.367 4.5
Italia ... ... 1L 12.165 4.5
Benelux ... et s M LR 5.825 24
Redna ko S e s 0 604 ]
[narance: o e S e 2277 04a
I A e s e P L e Opd -
B e e e e 110.653 45,2
Estados Unidos ... . 40005 16,3
OEras 8PS . oo menl s 94,355 38,5

Total ... ... .. 245215 100

Fuspnte: Mirdsterlo de Cemercia.

extranjeros pard log sdbditos norte
americancs, Estados Unidos es ol
pais primer cliente de Espana
[16,3 por 100 de la exportacidn es-
panole]. ;Como se wvard afecteda
gats exportecldn por el encaracl-
mlento geners| de sus productos en
el mercado amerlcano? Cuantificar
el posihle resultado de esta cues-
tidn supondria conocer | elastici-
dad —szensibilidad— de la demanda
americana Con respecto a la varia
cidn de los precios, no siendo Gstos
gl dnico facter gueé influye en la
demanda final {calidad, contratos
de aprovisionamiente a largo plazo,
«|megans=, etcétera, son otros fac-
tores ‘& considerar]). Moz permitl-
mos aduclk comoe pruehe de ests
azerto el cuadro nidmero 1, &n el gue
g3e raglatren los Incrementos por-
cantuales experimentados por las
principales partidas de la exporta-
citn espaiola o los Estados Unidos
entre enerd ¥ noviembre de 1972
con respeécto A las exportacionas
del ano precedents. El cuadro es
oxpresivo de la notable axpansidn
reqistrada por le exportacidn espe-
fiola en el mercado emaricano, a
pesar de la devaluselén dal dblar
anunciada &l 18 de diclembre
da 1871,

El 1785 por 100 da develuscldn
del ddler en cetorce meses supo-
na, an principlo, un gravamen da
casi la guinte parte del precio fi-
nal que, sin duda, desplazard algu-
noz productos del mercado. Pero
la exporteclén que basase su pre-
eminencla en la calidad de modelo
U odras cardcteristicas cualitativas,
o parece tender a salirse del mer-
cadd, Sin0 a aumentar su particlps-
cion, como demuestra el cuadro ci-
tado.

Ante el drea europea, en bloque,
el gran cliente de Espafia —la CEE
absorbera aproximedamente 1a mi-
tad de las exportacionas espaiio-
las-——, la problemdtica que tiene
planteada Espaia ez de otra natu-
raleza. La lira italiana se by devs.
Iuado. Italla e un competidor de

los productos agrarios espadioles,
La libra eaterling también ha bajs-
do su cotlzacidn, y el Relng Unido,
nueva miembro  comunitario, era
un huen cliente para la exports-
cldn agricola espafiola, Esta axpor-
tacidn primaria de Espasiz no se
verd afecteds por dicha devalys-
cion, pero seguird dependiando del
iuerte protecclonismo agrerlo de la
Comunidad, que en la préctica so
traduce en subvenciones a la agri-
culture  comunitaria y  sprelivi-
mantzs {gravamen de los produc-
tos exteriores para colocarlos a «al-
tura eurcpea=) o contingentes (11
mitacion cuantitetlva de las impor-
taciones).

Por tanto, el facter precio no va
& sar declalvo en este sector. Espa-
fia, a laa puertas del Marcado Co-
mun, segulrd esperando un ecuerdo
preferencial mds bensficioso, aun-
que en los designios de [os nuovas
no es Espana el pals llamado a dis-
frutar las preferencias mds amplias
[Grecia, Marruecos y Tinez han ob-
tenido tretados mds favorablas en
sectores tan Importantes perz la
exporteclon espafala como los ci-
tricos]

En resumen, la economia espafio-
la tlene muy acortada y condiclo-
neda sy degision en este mamants.
A un plazo medio, dada la coyunty-
ra Inflacionaria espefiola, v el ele-
vado nivel de reservas existente, si
seria permisiva una més amplia flo-
tacién de Ie peseta. Esta fluctus-
cidn podria conzeguir un ajuste au
tomatico de la valuta espanola ante
Ios realinesmientos actuales de
otros paises. El fuerte volumen de
resanvas garantizaria esta flotacion
que normalmente debia tragucirae
e una ligera revaluaclén, con efec-
tos saludables en la necesaria u-
tha contra la inflaclon por una par-
te, ¥ suministraria, sedemds, un i
gero margen de competitivided a
una economia gua en el Incierto
umbral de Europa no ha pazado con
frecuencia la prueba de la compe-
tencia. B LAZARD MUROZ,

LA
FORD,
TAMBIEN
EN
FRANCIA

Huce casi tres anios, en
el afio 1970, el Gollerno
francés inferving especial-
mente cerca de Hewnry Ford
pard gUe 58 avidiess a ins-
falar wna fdbrica en Bur-
deos, fendo de Chaban-Del-
WMaS, SNLOMCES primer mi-
nistro, Pues bisn, a pesar
de muiltiples prorestas, el
prayecte ha acabado  por
convertirse en realfdad, La
fibrica estd en perivds avan-
zado de construccign y en-
trard en funcionamisito en
los proximos meses. Produ.
cird material que serd ex-
portado a los Estados Ui
dos para eguipar a las auto-
midviles fubricados en De-
fradf.

Sin ermbarge, Ia nueva jd-
brica Ford provoca conti
fins comentarios a snivel fo-
cal. En primer lugar, los
bordeléses creen gue no se
trate de una filial de 1z so-

-ciedad gymericana, sino mds

bier de una sucursal ds g
Ford alemana, En efecta, al-
gunos pudsios clave del es
tado mayor de Burdecs cs-
tdn ocupados por clevines
de f_'ﬁ'fl:lmlﬂ, citided r."i]l.':.’f: Tl
dica desde hace yva mucho
HEmMpo wet HEDOTIATE SO-
plejo de produccidn de o
Ford., B¢ ha establecida in-
cluso un pusnte adreq dg-
pectal, para que los directi-
Va5 germunes puedan vidjar
enire Colomia y Burdeas.

Adennds, la  fdbrica e
Rurdeos no esfaria  sdlo
cquipada con  maguinaria
made in France, sino gue
parte de su material seria
made in Germany. De ahi
el descontento de los indos-
triales francesds, que femen
perder asi pedidos impor-
Tarles.

trdunto ||




