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EL DESQUITE DEL DOLAR

IL novecientos sctenta ¥
{,:M dos serd el afio de Buro-

ar, habia anunciado

F"[Enr_fr' Kissinger c¢n un
tono de vor gue nada bueno pa-
recia presagiar. ¥ ha cumplide la
palabra dmfa. Los Estados Unidos
acaban de infligic al Mercado
Comun una severp derrota eco-
nomica con la ayuda de los pro.
ductores drabes de petrdleo, Al
socaire del conflicio drabe-israeli,
¢l dolar sube vertiginosamente,
micntras las divisas europeas se
debaten en reticada,

Ya hacia tiempo gue las can-
cillerias del vigjo continente te-
mian la ofensiva de Kissinger, La
mayoria la esperaban para el oto-
fio, cuando debian celebrarse en
Nairobi la conferencia del Fonde
Monetario Internacional en torno
8 la reforma del sislema monets-
rio internacional o para ¢l inicic
de k= negociaciones comerciales
de la Ronda Nixon en Tokio.

Ahora bien, ni en la capital de
Kenia ni en la de Japon Uegaron a
producirse los temidos enfrents-
mientos, El ministro americanc
de Finanzas, George Schultz, fe-
jos de dar punetazos en la mesa
de negociaciones, se mosird ex-
trafismente conciliador. Asi Fue
como s elaboraren las directrices
de un compromiso general relati-
vo a las tarifas aduansras ¥ a 1a
suerte de las monedas fuertes en
UDecidente, En todas las capitales
del Mercado Comun se ové un
suspiro de alivio, El peligro pare.
cia sorteacdo; 1973 iba a acabar
sin que legaran a concretarse las
amenazas de Kissinger.
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Pero los 1ltimos acontecimicn.
tos demuestran lo equivocado de
aquel optimisma. La reducecidn de
los envios de petrdlec drabe v
el encarecimiento del producto
precipitan a Europa en una ¢risis
gue no afecta tan directamente a
los Estados Unidos, La escases de
petrdleo conducirda  inexorable-
mente & la desaceleracidn del rit-
mo de crecimiento de las indus-
trias del Mercado Comtin v las co-
lacard en posicion de inferioridad
competitive, Este «bandicaps se
verd agravado por el aumento el
precio del petrdles, gue reperci-
tira en los precios de fabricacion
¥e por lo tante, en los de venta al
priblico v exporiacion.,

El Ministeric francés de Finan-
zas ba calewlado en mds de un
a por 100 el aumento del coste glo.
bal de las importaciones de ese
pals como consecuencia de la ele-
vacion del précio del petroles. Laz
reservas de divisas del pais, que
habian aunmentado sin cesar a par-
tir de 1999, han iniciado un des-
censo este olofo. Este fenome-
no podria agravarse Giscard
d'Estaing, que habia animado a
los industriales franceses a cxpor-
tiar sus capitales e invertir en el
exlranjerns, proyecta ahora res-
tringir las inversiones galas on el
extranjero, a fin de mantener las
reservas del Banco de Francia.

Este fendmeno de degradacién
de la posicion competitive  de
Francia sc extiende a2 ofros pai-
ses ¥ afectara de modo particular
a Al¢mania, que depende muy di-
rectamente del petrdleo del polfo
Pérsico ¥ Libia.

Pero la principal viclima del
actual estado de cosas es 2l Ja-
pdn, Este pais importa de los pai.
ses drabes el 85 por 100 del tofal
del pelrdleo gue consume. Ade
mis de tener que pagar un precio
mas elevado por ese petrdleo, el
Japin habrd de hacer frente a la
reduccion del 25 por 100 de sus
suminisiros procedentes del golio
Pérsico, reduccion acordada por
los drabes como represalia por
I pofitica de scomplicidads con
Istael que ha sepuido dicho pais.
En el Japdn, donde la elevacidn
de los precios durante este afic
ha sido de entre un 13 ¥ un 20 por
clento (uno de los indices mis
elevados del mundo), la inflacidn
tiende & crécer. Por otro lada, la
expansion galopante «a la japone-
585 VE B rescntirse gravemenie de
la falta de ecnergia. Se prevé para
los proximos meses U esiance-
Miento CCONGMIco QUE ProOvoSar
una gran cla de paro.

Ahora bien, la sitwacion eco-
nomica ¥ financiera del Japén sc
viene deteriorando desde comien-
zos del presente afio, Lag reservas
de divisas han descendido en bre-
ve plazo de 19.000 a 15.000 millones
de ddlares, E|l emilagros japonés
ha sufrido, pues, un dura golpe.
Y el Gobicrno de Tokic acaba de
tomar una medida muy significa-
tiva. Ha devaluado en un I por
ciento el yen, moneda que, hace
a6lo unog me s e s, era objeto de
desarbitadas especulaciones
al alza,

La revaluacidn del délar con re
lacidm al [ranco, al marco, a la 1i-
bra esterlina o al yen es tanto

mas acusada cuanto que, despuds
de lzs diversas devaluaciones su-
fridas por la moneda americana
entre 1971 v 1993, la balanza co-
mercial & recupera mucho mds
répidamente d# lo gque penzaban
incluse los mis optimistas cotre
los expertos de Washington, Fuer-
temente deficitaria =n 1972, la ba.
lanza comercial estadounidense
no s6la habri conseguido eguilis
brarse para cuando acabe estd
ana, sino que disfrutard incluso
de un excedente, Nadie pensaba
gue 410 56 conseguiria antes

e 1974,

Par otra parte, el alza del dé.
lar en el mercade internaciona] de
divisas =& ve artificialmente es.
timulads por el juego de la es

eculacion, Los especuladores que
levaban varios meses jugando a
la baja del délar se han visto sor-
prendidos por la inversién de la
tendencia, Asi han tenide que
comprar ingentes cantidades de
ddlares, de esos mismos ddlares
de los que habian trafado de des.
hacerse meses antes,

Por ultimo, la guerra drabe-
istaeli ha provocado imporianies
destrucciones de material militar.
Parte de los envios soviéticos de
armas a los paises arabes deberi
paparse al contado, Ahora bien,
Mosci no reéconoce olra divisa
que ¢l délar para la cuestisn de
pagos intcrnacionalés. Los paises
drabes se verdn, pues, obligados
a recurTir a sus reservas de divi-
545 américanas ¥ a vender olras
divises para procurarse dolares
con gue pager sus deudas con la
Unién Soviética. De ahi la subita




KL ALZA DEL PRECIO
DEL PETROLEO

VA A SACUDIR A TODAS
LAS BECONOMIAS, SALVO

A LA NORTEAMERICANA

revalorizacidn de la moneds ame-
ricana,

Para los paises drabes, la gue-
rra ha sido una operacidn en ex-
treémo costosa. Los drabo.ddlares,
calculados en unos 15.000 millo-
nes, antes de los recientes aconie-
cimientos, han debide de quedar
reducidos casi a la mitad por cul-
pa del conflicto. La reconstitu.
cidn de los «stockss de armamen.
tos, la reconstruccidn de las zonas
destruides durante [as hostilida-
des ¥ la eventusl puests en fun:
cionamicnto del canal de Suez
van a exigir miles de milones de
dalares. Al menos por €] momen-
to, los araboddlares no podrin
utilizarse como fuerza de disua-
sidn econdmica para influir sobre
la orientacion del mercado mone
tario mundial, Habra que recons
fitwir antes de nada las reservas
de los Bancos de Ryad, Bapdad o
El Cairo. A cllo contribuir, sin
lugar a dudas, la elevacion masi-
va del precio del petrdles. Los in.
gresos petroleros de los palses
arabes, que fucron del orden de
12000 millones de délares en 1973,
aleanzardn en 1974 una cifra apro-
ximada de 20000 millones. Esta
cifra podria superarse incluso si
los paises de la OPEP decidiesen
nuevas elevaciones del precio del
crudo. En tal caso, los principales
afectados serdn nuevemente Euro-
pa v el Tapdn.

Al socaire del conflicto de
Orlente Medio vamos, pues, a
aglstir a una redistribucidn de las
cirtas en el juego monetario in-
ternacional. «En 1974 —declaraba
recientemente Donald T. Reagan,
vicepresidente del Stock Exchan-
gc (la Bolsa neoyorguinaj—, la
economiza americana se resiable
cers, el délar continuara su ten-
dencia alcista, mientras gue el
marca ¥ las divisas suropeas sc
debilitarine.

Mo obstanie, a pesar del alza
espectacular del dolar, los Esta.
dos Unidos na lograrin soslayar

totalmente las dificultades 3 que 1

habrin de hacer frente Eoropa y
el Japdn por culpa del aumento
del precio v la escaser provocady
del petrdlen, Los consumidores se
quejan de no encontrar en los su-
permercados todo lo que buscan,
Gracias a Kissinger esperan los
Estados Unidos sacar sus casta-
fas del fuego cn el asunto def pe-
triles del Orients Medio, Pero el
mal que hoy agueja a Europa cru.
zard el Atldntico mds tarde o mds
temprano. M JACQUE § MOR-
MNAND. p

EL ORO,
EN LIBERTAD VIGILADA

Aprovechandosé de la situa.
cldn creada por la revaloriza-
cidn del ddlar, Arthur Burns,
presidente del Federal Reserve
Board, ha anundiade la supre-
sion del doble mercado del oro.
Esta medida técnica exs el pre
ludio de decisiones ulteriores
mas mmportantes: de agui a
unos meses, ya oo babrd un
precie oficial del oro de 42 dé-
lares la onza que pueds servir
de basc para las operaciones
comerciales de los Bancos cen-
trales ¥ un precio de mercado
libre (de cerce de 100 délares
In onza). Los Bancos centrales
podrin  contabilizar entonces
51U oro al precio del mercado
libre, venderlo v comprarlo a
ese precio. Las conscocuencies
de esa reforma, cuyes primi-
cias ¥e vemos perfilarse, serdn
las siguientes:

1. Laos Bancos centrales ten.
drin més disponibilidades: des-
congelardn sus reservas de org,
que envian hasta ahora blo-
queado, ¥a que se negaban a
vender ese mefal a un precio

equivalente a menos de la mi-

tad de su valor real

2, Aguellos Bancos centra.
l¢s gue disponen de importan-
tes reservas en oro, como el
Banco de Francia o el de Ita
lia, saldrin beneficiados. Fran-
cia, por ejemplo, gansrd con la
operacion unos 5.000 millones
de dilares.

1. Los Bancos centrales gue
disponen de poco aro, coma el
Federal Reserve Board, de
Washington, o los Bancos de
Alemania o el Japdn se verin,
por el contrario, perjudicadaos.

4, Laeventual salida al mer-
cado de una parte del oro ac
tualmente acumilado en los
Baneos cenirales provocard, en
8] mercade mundial del oro,
una tendencia a la baja, cuyos
primeras indicios se estin ya
manifestando, Todo ello Fave-
recerd una ulterior revaluacidn
del dalar,

La decisidn tomada por los
Estados Unidos de suprimir ]
doble mercada del oro le fue
al parecer impuesta, sin consul-
ta prévia alguna, a la comuni-
dad  Ffinanciera  internacional
con ocasion de la dltima rev.
nidn de los pobernadores de
Ios Bancos centrales del grupo
et los «Veintes, celebrada en
la sede de la Banque des Ré-
glements infernativnaux de Ba-
silea, Suiza, Hoy es el dolar el
que dicia su ley.

JCudrto rene
po Igrda un gse
paol en pradu-
rar? Es umna
cuesiidn que o
clencia wo  esti
todavla en con-
diciones de res-
pornder con sepi-
ridad. Laos tfrata-
dizras wo se po-
aet de gouerdo.
Se sabe cudndo
nrddira il pe-
PLRO, wi tamare:
no 5o sabe ctdndo un espafiol estd
madure. No o5 un egso dnico. Pa-
ta fambidn con log melones. El
comprador de malones olfarea sus
erfremos, palps su parte ancha,
2 lo acerca al aido parg efcicHar
uma miisteriosa melodin gue debe
haber en su interior ¥, findlpeen:
te, no sabe lo gue sucederd cuan-
do en su casa o ehra para posire
del festin dominical. El meldn ox
un enigma Hacional simbolico, Bl
sspafial parece sar N enighi real,
Son wi posire SOFPresd

Los  esfudios  gile g8 redaltzan
acerca de la madourez del espariol
estdn bastante avanzsdos, pers no
concluides, A medida gue el tiem-
po pasa & hacen neevos hallazgos,
Recuerdo que Bace unos cualirg
afios se hablaba de que el espariol
consegula su madurez a los trein-
ta afos. El afo signiente se ha-
tlaba de treinta ¥ uno, al oiro de
trednta ¥ dos. Cuanto Ierming este,
5@ considera dprima la cifra de
freita ¥ cuatro. Cito o oM coHo-
cedor ran importante del tema co-
o lo es dost Josd Marfines Ernpe-
rador, consefera nasional, gensm,
tablando e la Jefarura Local del
Movimiento de Tetudn de fas Vie
torias (Madrid), ke dicko la se.
siend pdsadas UNosatros entende.
WS qued g tretnfo ¥ culrn gfios
de réglmen, e puehlo espoiol e
Hegado @ su mayorie de pdad™, y
ha afadido fogosamente, cor o ar-
dor r.'Ee:lz!I_fif!J; "Ee aadprisible
gque a este peshio se e irale de
turelar on feodcidn de wn paterpa.
lsmto frassochodn, gue nadie che-
ra, @ o ser los wesidndcoy aowuls
franga, constderan gee la salvacidn
de los peiebios estd stempre en sus
manos''. Estar declaraciones cop-
cHerdar, ya que no con la siniaxis
{sin duda, por los arrores propios
de la franscripeidn  perlodistica,
o gue se llama lo entropio del
mensajel con ofras Mechas en Ta.
rragona por don Manie! Candare
ro del Castillo, presidente de Iz
Agrupacidn Necional de Anfiguos
Micmbros del Freste de Juventu-
des: “En Espasiz se den acteal-
martte los comdiciones para  wi
furcionemiento demoerdtico"’, aun-

LA MADUREL
DEL MELON

qHE N0 COMCUHER-
den e ofras co-
284 St embarpa,
oire espafdlogn
de prirnera, dox
Emilia  Romern,
crEe gue la cues-
fidn 25 quE nos
hemios pasador
"Wo compario
fampocy £50 de
JUE SOMOS Hig-
nores de eded
para la Demo.
cracia ltheral; o
que nos ocurre @5 fodo lo con-
trario. Nos hemos pasado de
edad". Es, sin duda, wun fastidia,
El sedar Romero escribal ''"Cuan-
do comignza ofra lemiporads poli
tiea”, con fo cual colneide con los
dawrtds it gue esldmos en un moe
wgnte de foud? De algo. Suover-
siche del “desarrolle palitice’ —al
fin, desgrrolio ex wn caming ha-
el 1n mndures, hacia Ta FHAYOFii—
ef [o gque se refiere gl enrighe
cimiento de los formas del pader
para aleanzar la antitesis del Es-
taan leheral, ¥ que es el Estado
comtnitario, sin ceer en el riesgo
de sor el Estado totalitario®, por-
que, 50 ¢n otras partes ia sociedad
tiene gue defenderse del poder,
"aqui el poder figne gque defens
derse de o sociedad". Una prenosa
sitnacidn para el poder de [a cel,
sin embargo, ha sabide zalir con
eficacia ¥ sin pinguna pérdida en
log dltimos trednta ¥ cuairo ofos
que cita al sedor Marlinez Empe-
rador. Par todo ella, don Emilio
Rontero sabe va lo gue ne va g
pasar: Lo geue no eipero ef gue
el pluralismo signifigue pluralizar,
it el svalictonismo SUPONES ehrir
de swusvo gl wiefo frempo de las
cibiles paliticas", Ni yo tampoco.
5t yo olgwng ver hubipse esperado
gue el pluralivmo supusiera plira-
lizar 85 gue no habria compren-
dido jomds las fings sutilezas se-
mdnficar del neocastellane (1)

En todo easo, a las ideas de gque
hemos alcanzado o vamos @ ol
canzar la mddires gee emilen ol
gunos, s& oponen las de "gus mox
hewros  pasado ya, g dien
ofros, Proflesa de sreloies, A los
melones, para saber de verded sf
estdn verdes, saduros o pesadns,
no hay mids solucidi gue abrirles
upa cala an &l wienrre. La practice
el meloners cod wn lorgo ¥ agudo
cuclhillo, ¥ el comprador sale de
dudas, Pero para el meldn o5 ya
demasiede tarde. Ha muerto

{1} Bn la seccidn eHemerotecas,
de las piginas 5@ 91 de este mismo
nUumErD, APATEEN extragtos de Las de
claraciones de los seifores Martinez
Emperador y Cantarsto del Castillo, ¥
del &pticule de don Emilis Romero,

POZUELO




