forzarin a los consumidores a
aumentar la demanda de ellos
pira realizar las compras de pe.
trdlen, bien convertirdn las olras
divisag obtenidas en didlares en el
mercedo internacional, aumentan-
do, en todo easo, el precio del ds-
lar en términes de otras monedas,
¥y mas concretamente de las mone-
dias europeas. ¥ e precisamente
cuzndo Estados Unidos consiguen
en 1973 obtener un superdvit en
s balanza de pagos por primera
ver en veinte afios (alrededor de
5000 millones de délares): esto
¢s, cuando consigue retirac dola-
res del mercado internacional,
-enanda la demands. de délares au-
menta especiacularmente.

La peseta

La pescta, apovada por unas re-
servas de oro v divisas de unos
7000 millones de ddlares, se vela
obligada a seguir & una moneda
empujada al alza por unas cir-
cunstancias que le eian aj¢nas, en
virtud de un compromiso firmadao
£n unas condiciones que habfan
cembiada de una forma Fungda-
metital.

Porgue los 3.000 millones de dé-
lares que pueden costar las im.
portacionss de petrdleo espatio-
l2s, no parece que vavan a ser
compensades sustancialmente por
inversiones drabes en Espafia, por
muchos esfuerzos que hagan
nuestras misiones cspeciales: con
lo que la peseta i se va a ver
afectada por 1a elevacion del pre-
cio del perrdles, al menos v de
una manera clara, con respecto al
dalar. Tanto mis cuanto las pre-
visiones respecto al signo de la
balanza de pagos espadola
en 1974, al margen de la subida
del precio del petrdlen, serfan in.
ciertas aun hechas con optimis-
mo, debido a que 1a probable re-
ceslin europes significa un des-
Cenzl =0 nueilras exportaciones,
en los ingresos de turismo y en
las remesas de emigrantes,

Por otra parte, el compromisa
de mantener la paridad con res
pecta al ddlar dentro de ciertos
mirgenes tenfa poco sentido cuan.
to otres pafses con Ios gue Espa.
fia mantienc estrechas relaciones
econdmicas cstaban ya flotande
su tipn de cambios. Entre ellos,
paigts como Inglaterra, Ttaliy v
Franciz, que eslaban comprome-
lidos por motivaciones mas im-
poriantes que Ias gue ligaban la
pesela al dolar; concretamente,
por la de mantener una politica
monetaria coordinada tendente a
le creacidn de una unidad mone
taria en el Mercado Comin,

En estas circunstancias, seguir

al délar hubiera side como seguir
a un fren en marcha agarrado al
estribo sin saber 2 gué velosidad
va A ir, pero suponiendo que, £n
todo caso, va a correr més gue
nosotros, De hecha, los diss ante
riores al &2, el Banco de Espain
s¢ habia visto forzado a vencer
délares [comprar peselas) a fin
de manténer gl cambio por de
Bajo de las 593 pesetas por délar,
Digamos que el tren estaba ya
en marche ¥ que la peseta iba,
como minimo, al trote,

Cierto que las reservas de oro
¥ divizas espafiolas parecen bas-
tante mds halgadas, dado el volu.
men de nuesira balanza de pagos
basica (comercio, servicios-furis-
mo ¥y movimientos de capital a
largo plazo) ¥ su eévolucién de los
iltimos afios, pare las previsiones
de futurg se estan haciendo cada
ver migs dificiles. Cambios funda.
mentales se producen con gran
rdpidez, v la informacion con res.
pecto a los mercados se hace jrre-
levante por cambios bruscos en
variables politicas. En estas cir-
cUnslancias, compromererss a
mentencr un tipo de cambio sig-
nifica obedecer normas rigidas
en un mundo cambiante. Por el
contrario, dejar flotar la peseta
permite a las autoridades moneta-
rias espaftolas révisar su compor-
tamiento dia a dia, de acuerds
“On unos acontecimientos cuwva
anticipacidn es mds propia de’la
adivinacién gue de la prevision
politica, La flotacidn, por tanto,
no significa que les autoridades
fionelarias renuncien necesaria-
mente a3 manterer &) valor de la
peseta a un delerminedo nivel,
sino simplemente poder elegir
cud| debe ser éste, Dicho de otra
manera: mantener el tipo de cam-
bio en un nivel superior al que
cxigicra una balanza de pagos
cquilibrada supondriz un déficit
de la misma v un descanso del vo.
lumen de reservas, Por tanto, és-
tas pucden disminuir si es conve-
niente, o lis circunstancias lo
exigen como mal menor, pero
exislira un margen de decizidn
respecto al momenio v ritmo de
su descenso que no existia con
el compromiso anterior. De mo-
menta, parece que el descenso del
valor de la peseta se estabilizard
alrededor de un 5 por 100 res.
pecto al dalar ¥y que mantendrd
sus valores Bctusles con respecto
a las monedas evropens, lomadas
en conjunte, Bsto significar(z una
devaleacion efectiva para el vo-
lumen total de importaciones de
alrededor deun | por 100 51 na in-
terviene ¢l Banco de Espafia, Pero
las consecuencias inlernas de la
flatzcitn merecen un comentario
indé¢pendiente, B MANUEL GALA.

Eché una pe-
sefn oal agual
(Flotg! sComa
podria . desabe-
decer al sefior
Buarrera de Tri-
mo? La pesera
flota. ;0 fluc
fua? Decididos
a no o explicar
bign lo gue pa

=a, los especia-
listas wi shquie-
ra se dectden o
elegir uno de
los dos verbos:
SHPOHEN  gue
saR - sindifmos,
¥ hacen mal
Flotar g5 conservar al eguilis
brio en un liguido; fluctuar es
apitarse con el movimiernio de
las olas, con la posibilidad de
sar anegado por ellas, “ssiar
& punto de arrweinarse o per-
derse una cosa", vacilar, dudar.
"Fluctuar nec mergitur!”, Hay
matices. Yo, 5t mo me lo expli-
cin Bien, no s¢ decidirme por
um verbo, Niosé bien lo que
pasa. Desconogeo las costum-
bres de las peseras. Ultima-
mente no lag frecuento e
cho. Estdn raras. Me dicen
gue lo qui sucede g5 gue a
partir de ahora la pessta subis
rd o hajard segin i propio
valor real, que no esrard proe
tegida por el gobizrne, por sus
IECAHISINGS, DOF SuS reservas.,
La peseta serd, simplemenie,
o gue es.,

Me pregunio si esta decision
chedecerd o unga filosofia ge-
neral. No econdmiica, sino po-
litica. Cultural, social, e ha-
bla mucho de cambio en estos
dias. Vienio de cambios, tiem-
po de cambio, Ex un término
aminentsmente  financiero, Si
er las finawzas ef cambio as
ehora flatgnie, o va a ser
iambidn en lg vida? Personas,
abiras v cosns, Jvan a subir ¥
bafar fegim su propic valer,
si densidad, 1 peso sspecifis
£, Sus meritos? JNo va a uti
{fzar ahora el pobierno sus re-
SErvas, SuS fuerzas o SHS po-
deres, para mantensr of valor
de ciertas personas, o ideas,
a cosas en una lineq de flote-
cldn por encima de ofras, a
las gue el mecanismo no v
a dejar emerger? MNo va a
utilizar &l profeccionismo?

Sg asepura gue asi, en efec-
to, va a ser, (Chiiénes lo dicen?
Los gue emergen. Los que se
Suiigrgdn, collean. S50 habian,
dpenas se oye lo voz bajo el i
guido polivico: “relu, gla, glul™,

i fluctuacidn fue desaforiue
nada, ¥ waufragaron. Algunos
nadar adn con cieriy desespe-
ro. El cambia de personas ha
sido masivg, como se dice en
el neocastellano: sultituding-
ric, en el antigio, Esfa multi-
ted gue Hepa ohora al poder
¥ besa la mogueta del despa-
cho como gquien al legar ex-
fenuade o la costa besa la tie-
rra salvadorg, Ja gué wiene?
¢uignes son estos nombres

METAFORA
DE LA PESETA

POZUELD

que 5e hoarpo-
ran, muchos de
allos desconaci-
dos para ¢l
hombrs —yo—
de la calla? Es
ung deracha jo-
ven, sdilfda,
fusrre, Una de-
recha conserva-
dora, (Conser-
vadory de gues
Delo mismo
ius In otra de-
recha. Los priv-
Ciplas, va 5e sa-
be, son los prin-
cipios, Pera,
mie diced, por
ofras vigs, Con otras maneras,
con alrd comportamienio. Se
ha diche y escrifo gua con
olrg tatanie Es ung paln-
bra de la nueva wmoda, La utr
lizd hace va algin figmpo un
mrinisiro que ahara lo es {y, sin
embarge, emerge: “fluciunt
mee mergitne”) v fa difundie
ron sus circunstantes, Talante,
en polltica, es ung palabra gue
pueds ser muy desagradable.
Significa la disposicicn de dni-
ma del gue manda, g5 wn valar
personal ¥ finalmente no sig-
nifica nada. Puede ser buen
talanie o mal tolante. Su valoy
Heonscienie es que estd muy
cércd de lo palabra talenio, y
puede ser fdcilmenie confun:
dida.

Esta derecha foven v firme
ha puesto a flarar lg pesera,
Sg espera gug porgd a flotar
las ideas, los hombres, los con-
cepios. Es su vio hacin el con-
servadurismo, Me dicen gue
hay va filas de aspirantes a la
integracion en las puertas de
lag despachios  oficiales. Mu-
chos ésldn incluse dispuesios
a teder la famosa conciencia
amarga de Bugro Vallejo a
cambio de estrenar o de ser
acaddmicos, o dirigic algo o
mandar alpo, “Sobre mi con
clencld, tode) sobre mis espal
das, nada”, dicer que decin
Cédsar Gonrdler Ruana, Dos
personajes o horelopables,
Buzro v Ruano, Lo que suce-
de e que loy iniegrables de
vocacidn guizd mo lengan tan-
{a densidad de conciercia co-
mo Buerc y les sea menos
armarge este aclbar, miemos pi-
canie ese pruriio. JSerdn escu-
chados? En realidad, Ia forma
mids [eal y wmds vdlida parg ln
integracidn de alpuien consts.
i et v integrarle: basia, sim-
plamiente, con no desintegrarle.
Con defarle sy {ibertad de flo-
tacidet, Como o lo peseta o
coma & Buere Vallefo, La cul-
tura, ja socigdad, la politica,
lu wida, el trabajo, la dignided
fierriana, las  ideas, merecen
sin duda el mismo trato gue
ln pesera: que se les deje jlo-
tanfes.

Esa es o naturalezn del desa-
fio con gue se encuentra la jo-
ven derdcha que accede, mul-
tilfudinarinmente, al poder.
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