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mundn industrializado. En 1a foto, el Kurfiirstendam, de Berlin Occldentad.
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Anatomia politica de la inflacion mundial

LAS DOS CARAS DE LA MONEDA

UEDE wya decirse sin fe.

mor & hipdrbole que Ale-

mania Occidental ha he-

cho ¥ esta haclendo: por
la comunidad occidental de na-
cignes, ¥ por los Estados Unidos
especialinante, gran parte de Io
que deshize durante los afos de
lcura, 1939-15945,

Mediante superdvirs ininte.
rrumpidos en balanza comercial
(11.500 millones de ddlares duran-
te los siele primercs mescs
de 1974) ha logrado acumular
m#s reservas de oro v divisas
que los ocho' restantes mismbros
de Ia CEE. Tras emplear cientos
de miles de proletarios mediterri-
neos al nivel salarial legal en la
fnacion, solo cuenta con un 2,2 por
ciento de desempleo. Su politica
monetaria ¥ de precios, potencia-
i por el civismo v disciplina de
su puchblo, ¥ por los recuerdos de
la crizis e Weimar, manticne Ia
tasa de inflacidn en torno al 7
por 100.

5i Alemania Occidental dejara
de achicar liquidez internacional
incansablemente, la excesiva dis-
ponibilidad  monetaria  mundial
acabaria c¢on la economia  del
munde industrializado. Como un
motor al gque se le adminisira ex-
cesivo carburante, el sistema cre-
diticio sobre el gque se basa el
ferimeno  econdmico-financiero
de la Edad Moderna, desde los
cutiensos de la Banca renacen:
fsto s inundaria en sus propias

0 tetrnso

facilidades de financiecidn, aca-
bando por shogarse en su misma
abundancha.

Aungue resulle paraddjico de-
cirlo, en und hor de restriceiones
cuantitativas v encarscimiento
del crédito lim:n por escaser ulti-
ma de actiye a escala nacional o
mundial, sino por las medidas
monctarias ¥ crediticias adopta-
das por los Gobiernos para con-
trarrestar la presion inflaciona-

fronteras del pais, cambia de na.
turaleza, ¥ pasa de scr un media
de pago o de compra de bienes o
serviclos, & ser un titulo directo
de crédito contra el pals emisor.
Sdlo es un medio de pago fuera
de sus propias frontera=s en la
medida cn que ese tiiula de cré
dito es aceptada libremenle (en
condiciones normales serd acep-
tado pustosamenie) en prevision
de su redencidn en Gltima instan-

Luis C. Benito-Cardenal

ria de esa misma excesiva ligui-
dez mundial), la funcidn de es-
ponja del Bundesbank, absor
biendo con su casi sonrojante su-
peravit un fanto por ciento abro-
mador  del  exceso de  liguidez
mundial, nos estd salvando del
colapso econdmico. 5 Alemania
dejara de financiar, & iravés de
eEe superdvit, gran parte del Jé-

ficit contraido por el Banco Cen- |

teal Mundial, emisor del activo
primario mundial, 1a luche contra
la inflacidn a escala internacional
no tendria ciertamente ofra al-
ternativa que el apocalipsis del
desemplen epidémico v el descen-
30 al inflerno de una depresion
sim fondo conceido,

Hay que tener en cuenta que la
maneda nacional, incluso la emi-
tida por la primera potencia min
dial, una vezr que afraviesy las

cia por el Banco emisor ¥ su te-
s0r0 nacional, ¥ gd0lo en la medi-
da en gue esa redencion esté ga-
rantizada, Desde este punto de
vista, ¢l components de divisas
de reserva (dentro de sus reser-
vas de divisas) de .ﬂ;lemanin O
cidental convierte a esle pais en
un  monumental acreedor, pose-
sor de ingente volumen de titulos
directos de crédito contra otros
tesoros naciconales, principalmen-
te gl de los Estados Unidos.
Forzada por la necesidad de
mantener a alto nivel las relacio.
nes comerciales internacionales,
va que su PNB depende en mis
del 23 par 100 del 2ector exterior
de su actividad econdmica ({1},
Alemania Occidental sigue atesg-
rando, normalmente con resigna-

113 El valor medio para ln CEE ¢s

b=l 25 pog 100 el PHH,

do talante, a veces con chispazos
de impaciencia ¥ hasta de inci-
plente calera, cantidades abruma-
doras de moneda extranjers, que
guizd nunca podra pasar a cobro.
Por fortuna para la comunidad
occidental (2), a Alemania no le
es posible el replispue sobre si
misma. Su Gnica huida es hacia

" delante. De no ser asf, v de ne-

garse a seguir financlando el dé-
ficit :tljlema con su interminables
capacidad de encaje de superdvits
a cuenta {que posiblemente ja-
mas podra liguidar en efectiva),
la monstruosa flerp del crédito
mundial se morderia la cola v se
valveria horrorosamente loca.
Lanzada ya irreversiblemente a
una politica econdmica de Ja que
también padece todo el mundo
cccidental, gracias a las facilida-
des de credito durante las déca.
das de la reconstruccion europes
brindadas por la alegria emisorn
del Banco Central Mundial, ¥ ha-
biendo momiado su sector exte-
rior sobre la misma fichre con-
sumista de los paises que le ro-
dean, Alemania Occidental se en-
cuentra en el callejon sin salida
de una disyuntiva en ambos ca-
s0s ingrata: o la vocacién de in-
Menso ¥ perpetiug acreedor (con
sucesivas revaluaciones de mone-
da en medic de las devaluaciones

(£} Al hablar de scomunidnd oo
cidentale incluimes a Japdn, Austialia
¥ Nueva Zelanda; noesiro corecfilo 24
pricticamente coexlensiva yogp oL arca
petecondmica de la BCDE,




|- -

Mientras que Alemania emplea absorbiendo liquides mundial, USA emplea Inundando v exportando inflacién & cambio de bienes, servicios, propiedad industrial

¥ recursos naturales én todoe el mundo. En la fotografis, Instalecidn de montaje de In Ford en Swn José (California).

competilivas de sus deudores, v
la consecusnte mayor dificultad
de colovar sus productos cada vez
mas cares), 0 poner en serio peli-
gro su nivel de empleo ¥ de renta
vt cApitas. Esta tiltima alterna-
liva es terreno prohibido, pues es
pendienie reshaladiza, ¥ la parada
o medio descenso es dificil, casi
unposible, sobre indo cudndo se
cae en cordada. Por tanto, no
tantcard siquicra los bordes de
la cornisa; un desprendimicnto
imicial  podria transformarse en
avalancha internaclonal, dada la
funcion de eje, sostén, esponja y
base de pirramide de la cconomia
alemana dentro de la comunidad
qccidental.

Concluyamos, pues, nitidamen-
te: 5i Alemania Occidental no
quisiera o no pudiera ampliar
indefinidamente su capacidad de
saldo favorable v no redimible,
cabriz preguntarsc con  alarma

ué serfa de la comunidad oc-
cidental con las dizsponibilidades
extra de liquider vertidas sobre
2] mercado de capitales, hasta
ahora absorbidas por los per-
TMANOS.

Terminemos el sucinto analisis
de esta cara de la moneda recor-
dando que es sdlo ahora cuando
a Europa le angustia ¢l proble-
ma de la inflacidn y del espectro
de recesidn ¥ desempleo que le
acompafia, Durante muchoes afios,
la Europa del alegre consumismo
¥ la capitalizacion fcil, o cuenta
no 5¢ =abia o no se gueria saber
de guidn y qué, se guitaba del
hombro con clerta facilidad la
presion inflacionacia, Dicho en
otras palabras: Europa hia estado
recxporiando, fundamentalmente
a fraves e su mercado libre de
capilales, la inflacién gue se le
ciiabsy por las puertas de sus
cuenian de crddito con el Tesoro
e b= bBstados Unidos. Supersivits

comerciales, bien ganados, v ma-
siva importacién de capital desde
un pais infinitamente, gustosisima:
mente dispuesto a proporcionar
lo, =¢ iban acumulande en los
haberes teoricos de los Bancos
centrales v las tesorerias deoem-
presa. Parte se convertfa en in-
flacidn, parte se gastaba en partl.
das de importacion comercial a
precios ventajosos; una pran par-
te sc resxportaba hacia los paises
del subdesarrofle en forma de
créditos leoninos o compras de
propiedad industrial y rabajo ba-
rato. En definitiva, lo mismo que
hacia el gigante americano, aun-
que 8 escala menor. Participante
en el gran despojo, sdlo ba cla
made cuando los efectos de su
papel de victima son mayores
que los sepuidos de su papel de
complice.

La vira cara

El pais salvedor de Europa
en 1945, El alegre, peneroso, dadi-
voso emisor de titolos dircctos
de crédito contra su tesoro na-
cional. El incorregible gestor en
déficit  presupuesiario  crdnica,
que exporta su peligro de infla-
ci6n interior, compra medio mun-
do con su excedente monetario y
al final se declara insolvente. El

espar extraoficial, a espaldas dek

ondo Monetario Internmacional,
de la liguidez mum_:lla], que ni
quiers ni puede redimic sus pa-
garés (10Us}, costen en parte el
alto nivel de vida de su pobla-
cidn con la repatriacion de los
heneficios derivados de su ale
gria monefaria ¥ contempla cd-
ma el mundo entero financia el
deficit de su balanza de pagos,

fruto de su irresponsable olvido

de la dimension [iduciaria de la
funcign emisora.

cdugada de ajedrez econdmico
a largo plazo, o desbogque (no por
previsio evitable) de la  situa:
cign? La [enfacidn a acusar de
planeamienio y jupada es [uerte,
casi irresistible. ;Es fundada? A
la wista de la cadena de hechos
ligados rigurosamente éntre si (3],
cabe decir al menos que su alar
mante relacidn de causalldad casi
excluye la posibilidad de casua-
lidad. Los radicales pensantes
del mundo cntero, gue prefiersn
afinar en sus diatribas antiimpe-
rialistas, no dudan en paner nom.
bre a la situacion: imperialismo
del dolar, No imperialismo de TSA
simplemente, tampoco del capi-
talismo en general, sino del do-
lar, cn cuznto active de reserva
de aceptacion mundial & incontro-
lable emision. Arma estrictamen-
te técnica que hace posible la
seocacolonizacidne, ¢l neacolonia:
lisma v Ia «pax americanan,

Los radicales pensantes, aungie
saben bien que de hecho USA da
empleo @ medio mundo (mal o
bien, mejor o peor), se nicgan i
recanocer en ello una valencia po-
sitiva a la vista de la politica e
nuente norteamericana a la hora
de imponer, o simplemente per-
mitir, en los paiscs donde crea
cmplen Ly adopeion sincera de las
medidas correctivas gue la dini-
mies interna de la pconomia libre
exife:

a) Infervencidn por parie del
Estado para que el mercado del
trabajo no sc vea sometido a las
fuerzas simples de la oferta y la
demanda. La compra de trabajo
a la baja, dada la naturaleza del

{3} Las diversas relaciones causales
i guie aludinws fueron ¥o cxXpucsias &n
mib articuls <USA: opecacidn Orlente
Meding TRIUNFO, 10 de agosto de 1974,

trabajo humano, es nuclearmentc
inmoral,

bi Interferencia del Estado para
que la renta (en los paises mader
nos, fundamentalmente la plusva:
lin derivada de la elaboracidn ¥
manufactura} no se acurmule casi
exclusivamente en manos de la
parte financiante, sino gque vaya
también —proporcionalmente, no
colectivisticamente— a la parte
sudante, La nocidn es clara, v téc
nicaments se llama presion sine
dical ¥ legislacidn tribularia,

La necesided de estas does me:
didas coricctoras, sin las cuales
el capitalisme {iende 2 derivar ha-
cia un mazismo de los poderosos,
v con las cuales ¢l misma Mars
no hubiera publicado <EL Capi-
tals, gravita no solo sobre el es:
quema  empresarial o macional,
sino también sobre la relacion G-
pitaltrabajo a escala internacic-
nal. Bz aqui donde los cadicales
(hasta ahora, por Lo gue Hevamos
dicho, bien moederados, por cier-
to) ven un Ealle imperdonable en
la politica nortcamericana de em-
plea cuasi mundial.

Sipuicndo nuestro estudio par
ralelo de las dos caras de la mo-
neda hemos de apuntar la diferen-
cia fundamenlal en la funciin
alemana y norteamericang, Aqué
lla emplea absorbiendo liguidez
mundial; éstos emplean inundan-
do y exportando inflacion a cam-
bio de bienes, servicios, propicdad
industrial y recursos naturales én
todo el mundo.

Loz resultados son congidera:
bles. ]

Willlam E. Simon, scoretario
del Tesoro norteamericano, ¢
12 de agosto de este afio, ante cl
Subcomité sobre Corporaciones
Multinacionales (del Comité del P

txdunto ||
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INAUGURACION DE LA TEMPORADA DE MODA 0TONO-74
EN EL GORTE INGLES

Las tendencias de la nueva tempo-
rada de otofio nos recuerdan, con
nostalgica mirada hacia atras, el es-
tilo de las grandes estrellas de las
pasadas décadas. Son los afios 30, 40
¢ 50 los que estan presentes la mayo-
ria de las veces en los disefios que el
nuevo otofio presenta, de manera
muy especial para la mujer de nues-
tros dias. Las nuevas colecciones de
El Corte Inglés facilitardn en gran
manera a la nueva mujer el que pue-
da destacar al maximo su elegancia
y anadir a su personalidad un estilo
a tono con el gusto y las exigencias
del momento.

También el hombre cuida cada dia
mads su forma de vestir, Este otofio,

la linea masculina viene definida
fundamentalmente por la sobriedad

¥ la elegancia. Triunfard una silueta
mas estilizada y mas suave, cuya na-
turalidad proporcionard al hombre
mayor desenvoltura, v, lo que no es

menos importante, una mayor como-
didad. Es una moda que gustara con
toda sepuridad y que el hombre ac-
tivo de hoy aceptard sin reservas.
Con la juventud triunfa el sport.
Es una moda gue batiri todos los re-

_cords. Una moda que se llevard con

desenfado, con ganas, que dejard
disfrutar a los jovenes todas sus
horas.

Hay pran moda, este otofio, para
los pequefios elegantes. Es Ia moda
que pueden llevar con igual gracia
los chicos de cualguier edad. A todos
les permitird jugar, correr o saltar
comodamente. Desde los conjuntos
sport para nifios, hasta los vestidos
con detalles de estilo romantico para
nifias, toda la nueva moda infantil
respirard confort y buen gusto.

1
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Senado sobre Relacionss Interna-
cionples), afirmaba lo sigmiente:

«5¢ estima gue log activos de
las compafias USA superan [hcil-
mente los dozs billones de déla-
res (§2 Trillion), ¥ que las accio:
nes v ooblipaciones pendientes al
final del afio pasado ascienden a

cun volumen de 1B billopes de do-
lares (§ 1.8 Trillion}). Imcluso el
relativamente joven mercado de
"euromonedas”, 8l final del ano
pasado, antes de que los nuevos
precios del petrdleo tuvieran con-
siderable impacto sobre los flu-
jos e capitales, habfx ascendido
a un volumen por encima de los
150,000 millones de dolares (§ 150
Billion). Hoy, este mercado se
aptoxima probablemente a los
000 millones de dilares (5200
Billion)s (4],

{Hay que apuntar, sin embar-
Fo, que Bungue em un sentido
conceptual la distincidn entoe eu-
Jromonedas y euradolares es cla-
ri, tanto en un sentido causel ris
FUTOSO Como en un sentido oo
meérico o cuantitativo, la distin-
¢ion es sutll y constituye casi ex-
clusivamente un ejercicio dialéc-
tica académico.)

Este enorme fondo de liguidez
flotante en busca de aceptador
{en realidad, acrecdor o posce
dor de titulo directo contra ol te-
soro emisor) perturba los merca-
dos monetarios ¥ falsea la hase
real del mercado de capitales; a
€l recurren las Haciendas Publi-
cas, los empresarios de altura ¥
los traficantes en «dinero calien-
tex, Inmensa reserva de crédito
dizponible, de efectos inflaciona-
ries polencialmente devastadaores,
qus obliga a los Gobigrnos a im-
poner medidas de restriccion y
encarecimiento del crédito, a pe
sar de las secuelas recesionisias
con ellas aparejadas,

Quizd sea interesante echar una
mirada al aspecto diacronico de
25tos  valobes macroecondmicos.
A mediados de 1967 (3), el vo-
lumen de este mercada de di-
roddlares ascendia a 13000 mi-
llones de dalares (%13 Billion).
Hoy, sepin las palabras de Si-
mon que hemos citade, asciende
a unos 200.000 millones. Por otra
parte, el valor de las inversiones
USA en ¢l extranjerp ascendia, se-
gun un informe oficial del Depar-
tamenta de Comercio, publicado
el 26 de agosto de este afio, a
107.300 millones de ddlares

(4] Dept. n-[ the Treasury. NEWS.
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(£107.3 Billion) a finales de 1973,
con un aumento del 14 por 100
sobre 1972, «Pingiies gananciase
(= «fat carningss) ¥ «mis acusa-
dos beneficios= (= «steeper pro-
Fits#) de las filiales extranjeras de
las corporaciones petroleras not-
teamcricanas ¥ oiras COTporacio-
nes de ln misma nacionalidad, son
las palabras con que el «Washing-
ton Posts describia Ja situacidn el
27 de agosto,

El aspecto agravante de la ex-
portacion de inflacion por los Es-
tadns Unidos s el de la repatria-
clon de heneficios engendrados
por esa emisién furiosa de dine
no con desting al exterior,

Mientras tanto, los esfuerzos de
la Hacienda cstadounidense para
corregir el déficit de su balanza
de pagos son mas bien retdricos.
En agosto se publican las cifras
de la balanza comercial del pre-
cedente mes de julio: es el ber-
cer mayor déficit de la historia
del pais, el tercero consecutivo
¥ el cuarto en lo que va de afio;
s volumen asciende a T2E4 mi-
llones de ddlares. Previamente,
e| Senado habia, por fin, aproba-
do, por 86 volos contra 5, el 21 de
aposto, un presupuesto de SL000
millones de délares (% 82079 Bil-
lion) para gastos de defensa. Di:
nera no productivo, ya gue los
langues se pagan, se venden, dis-
paran, son destruidos, quedan an-
ticuados, pero no se comen. Pre-
supuesto que s6lo hace colocar en
manos de los cludadanos mis me:
dios de adguisicion ¥ confribuir
al déficit presupuestario nacional,
que desaparecerd del pais para re-
aparccer inevilablemente en for-
ma de mayor liguidez interna-
cional.

Al hora en gue ya la inflacidn
empisza a hacerse sentir seria:
mente en los propios Estados
Unidos {aungue los porcentajes
de] salariofsueldo destinados a
carne, gasoling, vivienda, etcdte-
ra, son todavia ridiculos come
parados con los del resto del
mundo); empieza a hablarse de
creaciin de empleos no directa:
mente productivos para comba.
tir ¢l paro. Arthur Burms, schair-
mans del Federal Beserve Board,
aboga por un plan  federal de
4,000 millones de dolares (§ 4 Bil:
lion) para crear 8000000 puestos
de trabajo (5000 ddlares de sa-
lario. medio anual), en caso de
que el indice de desempleo lle-
gue al & por 100. Para comple
tar la medida, la politica de cré:
ditos se ablanda a medida que la
recesidn amenaza. Ante el anun-
cio por el Federal Reserve de gue

se van a suavizar Jaz medidas
restrictivas de crédito, la Bolsa
de Nueva York sube en un dia
(19 de septiembre) 22 puntos.
Ouizd la dnica medida seria de
correccicn del déficit de pagos
exteriores sea la operacion petrd-
leo. Schultz, Kissinger ¥ Simon
han movido sabiamenie sus pec-
mes para orguestar i repatima-
cidn de mayores beneficios en
concepto de comercializacion
mundial del petroleo v la coloca-
cidn en USA de los petroddlares.
£l «Herald Tribune Internatio:
nals, en su edicidn del 20 de sep-

tiembre, ammeia desde Washing:

ton que las naciones producto:
rasz de petrdleo han invertido en
USA 7.000 millones de dolares
(§7 Billion) durante los prime-
ros ochoe meses de 1974, De esta
cantidad, 4,000 millones han com-
prado diversos tipos de obligs-
ciones no negociables del Go-
bierno norteamericano. Es el co-
micnzo del retorno de los 25000
millones de petroddlares obteni-
dos en ese mizmo periodo por 1a
OPEC. El informeé del Tesoro ha-
bla de considerables compromi:
505 inmediatos a cuenta de los
15.000. millones restantes (6). Al
misme tiempo se negocia con Irén
un acuerdo de compra de armas
¥ material de COMUNIGICIONSS ¢on
desting a2 defensa por valor de
4 000 millones de dilarcs. Los da-
tos son innumerables. El reflujo
de dolares esta en marcha.

o

En ¢l caso de un colapse de Ia
economia mundial, USA puede
replegarse sobre si misma, a di-
ferencia de Alemania Occidental.
El secior exterlor representa sdla
el 5 por 100 de su PNB, contra 2]
dicho 23 por 100 para Alemania,
Tiene petréleo, uranio, luvia, fer-
tilizantes, carbdn, madera, minas
¥ tierras ubérrimas, ¥ reservas
masivas de minerales clave para
defensa ¢ ndusina, acumuladas
durante las décadas faciles de
1950 v 1960, cuando la supervalo-
racion del dolar y la biisqueda
ansiosa de dolares por todas las
naciones del mundo permitieran

comprar a condiciones de inter-

cambio altamente ventajosas.
Las consecuencias de un colap:
so mundial sérian muy setias para
USA; para el resto del mundo se-
rian tragicas. Estados Unidos, que
consume en jardinerfa tantos mi:
llones de toneladas de fertilizantes
como la India para produccidn
agricola, tieme las espaldas y el
futuro bien seguros. Contra los

(6) En &l Reino Unido, Ias colocacio-
nfs han ascendido a 3000 millones,
Esta cantidad compleia la suma tolal,

profetas ¥ visionarios que esta-
blecen paralelos entre las caidas
de lps imperios, cabe decir gue
un estallido de violencia, provoe
cada por una siluacion mundial
insostenible, s6lo servira  para
confltmar la superioridad bélica
norteamericana frente al poder
de fuege {e incluso la voluntad
colectiva del suicidio) del resto del
mundo, Ley histdrica —jamés has.
ta ahora desmentida ni por Viei:
nam, con la miquina norieameri-
cana blogueada por falta de um
estimulo o peligro supremo— es
que en caso de conflicto total, la
derecha siempre gana. SuUs cano:
nes disparan més rdpido y mis
lejos. Su logistica es mis fuerte,
mis flexible ¥ mejor organizada,
Hasta sus oficinlés son mas dis-
ciplinados y mejor parecidoy.. Is-
rae] siempre ganard a los arabes;
L medida de la victoria ird dada
por la senedad de la amenaza, La
rardn o5 sencilla: el Pentdpono es
mas poderoso que el Kremlin.

Los paralelos con Roma, Water-
loo o los reveses britinicos al:
Este v Oeste de Aden no resisten
un anmilisis riguroso de circuns-
tancias v factores. Las cifras que
e] Pentigono publica sobre par
clales superioridades militares de
Rusia van destinadas al contribu-
VEnie para que acepie se mons
truoso presupiesto de defensa,
Seria el primer caso en la His-
toria en que pudiéndose detén-
der una situacidan de privilego,
1o se defendiera, Hoy por hoy, es
claro que Estados Unidos puede.
Mos llepard a todos nosoiros la
hora de nuestra mudrte, 51 &5 que
no nos hemos muerto antes (1)
de desemplea ¥ depresién econd:
mica, sin ver la caida del super-
poderio econdmico-tecnelogico-mi-
litar norteamericano. S4lo en una
perspectiva macrohistdrica es po-
gible (v sepura) la resstructura-
citin del munde, 1a caida en otras
A0S

Mo olvidemos que el Presiden-
te de los Estados Unidos es Presi-
dente del mundo a través de su
Presidencia en so propio pais. 5&
puir de  Presidente tiene comao
condicion de posibilidad no exigir
gacrificios reales a sus electores
en nomhbre de los hambrientos del
Sahel o de la India. Donacidn de
excedentes agricolas y créditos
con [finalidades politicas Fheil-
mente perceptibles por el sector
inteliponte de la opinidn piblica;
sf son posibles. Mis de eso, no
En ninpuna nacidn del mundo se
produce ese feadmeno. (Por qué
hahria de producirse en los Esta:
dos Unidos? (Es que acaso son
mejores que nosotros? @ L C
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