BALANZA DE PAGOS Y
CONSIDERACIONES SOCIOECONOMICAS

E las diversas fuentes de in-

greso de divizas guea enju-

gan las salidas de activos de
reserva de nuestra Hacienda, la re-
présentada por las remasas de ahp-
rro emigrante ha sido y es todivia
ciertamente la méds cruel y posible-
mente la mas sanasda.

La partida de nuestra balanza ba-
sica representada por las exporia-
clones agricolas & industriales no
sypene, ni mucho menos, cobertura
suficiente respecto a las importa-
clones, en gran parte requeridas,
como en el caso de bienes de equi-
po y magquinaria especislizada, por
esa politice de empleo ¥ producelén
que ha de reflejarse en las deses-

das exportacionsa. Coma &5 bpico

y necesario en todo proceso de
despague industrial, las importe-
clonea necesarias pard &5 Operd
cidn de lanzamiento superan oon
muche 2 |as exportacionss resil-
tantes de esa misma operacidn. Es-
to no quiers decir que haya que
ramitir en al esfuerzo  industrial,
aun pegando el alto pricio que @535
importaciones exigen. El  efecto
«Jmpactos de creacion de empleo
y Ioa frutos a medio ¥ largo plazo
asl |o aconsejan. Pero queda cla-
o, a efactos de la argumentacion
que ahora noe ocupa, que la partida
de ingresos por exportacion [sobra
todo, exportacidn industrial) supone
a oorto plezo une contrapartida ma-
yor a costa de nuéstras reservas de
divisas, ¥y gue &= la ruptura de esa
agpiral viclosa, o financlacidn dal
déficlt en Intercambios comercla-
les, la clave del problema de la
balanza de pagos de nuestro pais.

Respecto a las importaciones de

capital, no resulta dificil constatar -

la sangria y empobrécimiento que a
medlo y largo plaze se atrae 50-
bre el pais que importa capital. Una
de las grandes falacias del meca-
nisma contabilizador llamada =ba-
lanza de pagoss, ¥y una prueba con-
tundente de la divergencia concep-
tual entra lo moneterio-financiero y
lo econdmlco, ea que tal balanze de
paooa encubre para el profano el
hecho de que el capitel que entra
@n un pais #s siempre un bign im-
portado ¥ que se importa siempre &
camhbio de alge. Y el precio del
capltal, en cualguier forma gue se
obtenga, es alempre muy alfo.
Como es bien sabido, se puede
obtener capital: acudiends a los
mercades internacionales del mis-
mo, por ejemplo, mediante emi-
3jdn de valores y titulos de deuwda
en al circuito de surgddlares: acu-
diendo & las |nstituclones extran-
jeras de cridito, ya sean privadas
[Bencoe] o pablices [créditos bi-
laterales de nacidn & nacion, o mul-
filaterales, como los del Banco
Mundial o Fondo Monstarlo Inter-
nacional}: comprando divisaa me-
diante contrapartida de bienes y
servicios [facio ut des y do ut
des); mediante exportacidn de tra-
bejo; mediante acaptacién da inver-
slones directss de entidades em-
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presarisles extranjeras. Es obliga
torlp afiadir que de todas las
modalldades de sdquisicidn de capi-
tal enumeredas, e& la inwersion di-
recta la que entrafia, con. mucha.
muchisima diferancia, el pregio més
alto. : ..

Mo estd muy lejeno el futuro e
al que Espana trakara, como trau-
méaticamente |0 esté& intentando
ahora Ameérica Latina, de rescatar
pere el patrimonio necional los re-
cursos naturales, espacio geogra-
fico ¥ propledad Industrial vendidos
a los extrenjeros a cambio de tec-
nalogia, bécnicas gestords ¥, 50-
sobre todo, divisas. Prueba del «me-
lisimo negocios gue a lergo plazo
supone ests modalidad de finan-
clamlento exterior es lg prontitud,
zolo fremade por los temorez a

capital obtenido al intérés vigente
en & mercado ebierto de capite
les o gl fljado por las egencias mul-
tilaterales de financlacidn interna-
ciondl. En &l primer caso, &l inte-
rds viene fijado por el tira y afloja
de oferta y demanda v por la ca-
pircidad de erédito o endeudamicn-
to exterlor del comprador de G-
pital. En &l segundo, |a institucidn
multilateral, gracias a une seléc-
cidn ¥ control rigurosisimes de
sus prestetarios, a las aportacio-
nes iniciales y de gerantla de las
naciones miembros y al enorme
volumen de facturacion, puede per
mitirse la fijacidn de wn tipo de
interés considerablemente  Inferior
al vigente en el mercado ¥ dé unGgs
plazos de regmbolsc que & con-
tracorriente de la inflacidn resul-
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|as posibles inestebilidades politico-
sociales an el paiz lugar de la
inversidn, que lse grandes entide-
des internacionalas muestran en
aceptar la invitacidn de los go.
biernos a invertic en su pais,

En perte por el sparaiso fiscals
que le legislecion ad hoc o |8
practlce consuetudinaria del pais

-les dapara, ¥y en parta por les con-

diciones saleriales relnantes en el
pais en cuestidn, los beneficics
para el inversor son en muchos
casos claros e irrenunclebles, Es
an aste caso, naturalmente, cuando
la gran entidad industrial-financie-
ra decide invartir en ol pais hues.
ped. Con elfo 2a habrd creado ung
gituaciin de «Senguijugld=, Coma
an la préctica madica antigua, la
sanguijuela produce un efscto be-
neticiozo inmediato gue conatituye
[cuando no es el enrlguecimianto
insolente de |2 oligarquig] el mé.
vil del gobierno del pais impor-
tador de capital: nuevos puestos
de trabajo. Pero los =beneficlozs gue
la operacidn reporta para los in-
VEFSOTEE FEQTecents un drenaje, fi-
¢ilmente cuantificebls sobre la
economla del peis receptor. Estos
«bepeficios= tienan un Oltimo y de-
finitivo destino: la repatriacln, di-
recta o indirecta, a peeer de todas
las garantias y cléusulas reetric-
tivas que, mas bien a titwlo de far-
sg, e hayan capitulade entre fi-
nanciantes y financiddos, Esperar
algo diferente seria pedic peras al
olmo, ;0 es gue la vocacidn de
la gran corporacion financiera o in-
dustrial es el altruismo?

Estos beéneficios a repatriar cona-
titwyen, cusndo menos, el verdede-
ro preclo que el pais financiada
pega por su importacion de capital.
¥ es desde esta perspectlva como
sa pueds y debe afirmar que ol
coste del capital aportado por las
compafias extranjeras Inversores
Bg muy superior al de ese mismo

lan en gran parte concesionariod.
Cdmo puedan soportar osos inte-
reses tan bajos ¥ esos plazos de
amortizacidn tan comodos para el
prestatarie se explica por &l hecho
de gue a estos organismos multi-
laterales de crédito les resulta, a
zu waz, mucho mas barato reciutar
capltal [por ejemplo, las emisiones
de bonos del Banco Mundial) gue a
otras instituclones, por las Gnormes
garentlas de eolvencia que ‘pre-
sentan. En cualguler caso, ¥ B @5-
paldas de conslderaciones rolati-
vas-a la solidez de gestldn, loa
dividendos geopaliticos gue estos
préstamos  entrandn SO0 COMpPER-
gacldn suficiente de cualquier po-
gible pérdida desde un punto de
viata técnico-financiero, Es el em-
plea del crédito en la estructura-
cion de lesltades.

Perp @5 ventajas de la financia-
cién multilateral oficlal [por ajem-
plo, Banco Mundiall respecto de
la inversion privada directa no ter-
minan squi: una vezr reembolzado
el crédito, el prestatario se ve due.
fio de |e fuents de riquezs creads
con esa ayuda financiera, de la
cual se ha venido probableémente
beneficipnde durants wvarios amos,
y con cuyas utllidades de explots-
cion ha ido financlanda, &l meénos
an parte, los reembolsos parciales.

En cambio, &n ¢l caso de [a com-
pafifa axtranjora inversera, ademéas
de posibles cargas de financiacidn
afines al Interés, &l pais roceptor
astd pagando al inversor todo (o que
éste consigue de heneflcio Hiquido,
siendo éate el verdedero coste del
capltal importado. Es claro que un
inversor potencial no invertird di-
rectamente en el extranjéro si como
rezultado de toda la operacion solo
preve utilidades inferiores o lgua-
lez al tipo da interés vigente en
el mercade Intérnacional de dinero,
Cuando la tesorerfa de una gran
corporation de luz verde 8 los de-

seos de la gerencia de hecer acto
de presencia en Okro pais es por-
que, a pésar de 103 riesqos de ings-
tabllidad palitica, nacionalizaciin o
expropleclon, la cparacidn 58 pre-
senta altamente prometadora.

Los esfuerzos, penosos v terdios,
de América Lating per rescatar o
malvendide v la prontltud de los
grandes inversores internaclonalies
son confirmacion de este andlisia
comparativo de costes de capliai
qua hemns sugerido. 51 2 la expo-
llacidn  econdmica anadifmos 10
afectos de hipotecamiento politico,
mimetizmo  subcultural, false aue
mentn del nivel de wvida [gue tan
pocn tiens que war, an muchos ci-
305 de productoe financiados por
inversor extranjero, con la calidad
de [a vida), etcétera..., la [nversion
directa extranjers rasults, a me-
dio y largo plazo, abrumadoraments
neqativa para el pals importador da
capital.

Ahorro embgrante—Aqui, y para
al peis receptor de |Bs remesss
—aqua no para €l emigrante, sl de-
cide o le hacen desemigrar—, todo
el monte B3 orégano. La axporta-
clén de trehejo s una operacién
rentable en casi todos los aspectos
de su pollédrica naturaleza, El pais,
en primer lugar, ellmina bocas ham-
Brientas, y con ellas tensiongés so0-
ciales y posibles convulsiones. El
orden piblico %€ va asi inespera-
damente retorzado. E3as BocRs son
alimentadas por el pals importador
da trebajo y ademas ahorran, Con
las reméses da aquellos a quienes
hemos gbllgedo & emigrar engorda
|¢ Hacienda da todos los espanol &5,
[ivizas fuertes que no cuestan
naranjas, ni acelte, nl miguingss-
herramienta. ni kilémetros da pla-
ya o cielo, S6lo una contrapartida:
un dolorose drama humano, gue,
COM ironig Gue &5 casi Sarcasmo,
aa acogido hasta con alegria por los
protagonistas. Avenida de Alerma-
nla =e llama, o ilamaba, &n & Giu-
dad de Céaceres la que lleva a [a
estacin.

Mo cesan agui las ventajas; los
efectns beneficlosos de orden pro-
fesional, civico, etcétera, son con-
siderables. De todos los procesos
de alienacion que esta castiza piel
de toro ha sufrido en la historia, por
arte y grecia de sus minorias diri-
gentes, dste de la emigracién la-
horal & Europa pueds considerarse
e| menos esgullmador econdmicd-
mente ¥ el més dessenante. En lu-
gar de veteranos de Rocroy wugl-
ven al solar patrio torneros ¥ futu-
s maestros de taller, ¥ de esto
el que estas lineas escribe, por
razon de sus viajes ¥ empleos. por
Europa y de Su centacto directo,
anog ha, con grupos de emigrantes,
tiene ampllo snecdotario y mucho
mids que decir.
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Esto supuesto —Y no &5 poco
suponer—, S imponen ciertas re-
flexiones: .

a] See la primera tan ciustica




Le exportacion do trabaje es una operacion rentable en casi tados los aspectos de su palémica naturaleza: al elimings bocas -
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hambrientas, al orden piblico se ve Inesperadamente reforeada.

camo rezonable, Todos los paises
meditarranens exportadores de tra-
bajo deberan cuidarse de que el di-
néro ahorrado v remitido desde
teda una plurslidad de naciones au-
ropeas [Bélgica, Holands, Francia,
Alemania, Sulza, stcéteral no ace
be, por arte del efecto concentra
dor de rigueza que une estructura
salarial vy ftributaria conservadora
comporte, en las clentds corrientes
qua con ebaoluta discrécidn abren
los Bancoz de una de estas necio-
nes a'los miembroa de las plutocra-
Cids gue |85 honran con SU con-
fiatnza,

Macesarias seran, pues. medidas
policiales y penalea que eviten la
fuge de capitales. Pero, sobra toda,
hebrd que crear marco adecusdo
[léeze sindlcatos de reivindicacidn,
que no de concillagidn], en el que
las tensionas de clase cristalicen
trias |a confrontacion en niveleés ss-
lariales justos. Estos sindicatos de
choque tendrian coma arma decisiva
Ios mecanismos de solidaridad ¥
suparioridad numérica. Dada la sy-
peroferta de trabajo en el merca-
do |akorel, tendrd &l sindicato comao
mision importante la detensa del
preclo de gste insumo del proceso
industrial (materia prima prima-
rum), decidiendo la retirada dal

misma en momeéntos oporiunos,
convirtiendo 25 en escaso un hien
que por razon de 34 abundancia
tiende' a depreciarse. Mo hay ni
an &l clale ni en |8 tierea rason
comvincente pera ng poder aplicer
al trabajo las miamas medides de
defensa de precio que se splican
& otros bienes. Ls diferencia de
naturileza entre los otros bienes v
| trabajo humang solo confirma, a

fartlor], [a necesidad de medidas

protectoras para éste, lguales &l
menes a las aplicedas a otros bie-
nes de oferta. Ni cabe tampoco es.
candelo anfe este lenguaje inten.
clonadamente cosificador, ya que
fabra gue recordar que ha sldo la
estructura  histdrica capitalistz la
que ha hecho del trabajo funcion
de su demanda y & ésta, funcidn
del médximo beneflicio,

Como complemento de esta dia-
léctica soclal, protagonizads  por
unas sindicatos de fuche v sin hi-
potecas, habrd, naturalmente, que
craar una legiglécion tributaria, que
I2jos da asr medieval v aberrente,
fruto de la Ingenlosidad leglsferan-
te de la clase potencialmente mds
contribuyente, aee medida correc-
tord de la concentracion de rigueza
an que ingvitablemente desemboca
al libre mercadn. Sdlo a8l se evi-

tardn |os paises mediterrdneos g

= contracléada de remesas, asta wer

en direccidn al centro de Europa.

¥ conste, por demds, qua no me
mugve daseo conscients de came
biar |as cosas en Ios paizes madi-
terrdnens. #as bien se trata de
un absurdo, ¥ guijotesco, y enfrome-
tido deseo de deshecer entuertos
en Europa: no hay derscho a que
se lieve Sulza [o que han pagedo
todos los demas paiees. suropeos
industrializados.

bl La sequnda consideracion es
de indole neografico-distributiva a
nivel de pais exportador de trabajo;
Se da el hecho en la maveria de
€slos de que ciertes regiones fi-
guran @ |a cabeze en wolumen de
axportacion de brazos. En esta ca-
&0, ¥ dado lo antariorments  ex-
puesto-sobra la Importancia que |8
exportacion de trabajo reviste para
il balanza de pagos en -relecion
a otras fuentes o partidas da ingre-
50 da divisas, puede decirae que
toda polltica presupuastaris nacio-
nal que no favorézca descaracda-
mante a las regiones exportedoras
de brazos es licidamente injusta,
A no ser que en buena ldgica se
arquya qug o es aconsejable ma-
tar por exceso de culdados la ge-
llina de los huevos de oro,
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