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¿Por qué el valor facial no coincide con el valor 
del billete?
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Ahorradores

Depósitos
recibidos

Reservas

Prestamos

Interés (a) < Interés (b)



��
	�	��� 

���
������
�	�
���

� �
���	��� ���������
 �����

��	1���	�
 �� 
� E�� � @
��	����
���
����

� ������	�	���
���*�� ��	����� �
���	��� ���������
 �����

��
������ ������� ��%

� $��	�	���
������������.
 ��	���������
����������
��������
�/� �����
�����
 �
�
������ ��?�	��
��
� ��� ���	���� ������
� � 
����������

A0

�����
 �
�
������ ��?�	��
��
� ��� ���	���� ������
� � 
����������
	
	�
��� 8� ������� ��%

� !���
 �� ������� ��������
 ��	 �
�
� ���� ���
 �	����
# �������� �
���	
�
�2	���
�# �
���	
� �-�
��
 � � 

���	���������
����������
�� "���� 	����3��
�
� �
�-�
��
 
��������
 ����� ��
��	��
� 8�������� �
���	��� �������
 � �


�������
����������
�� ��	1��	�����
 � ����(�� �
8���!���

� !���� ��������

� ��3����6�
��
 .������6�/

� �

����	������ ��?��	
 � ��3��,���
���



��
	�	��� 

���
������
�	�
���
��� 

� �	�
���	���������
��
 �������
�%
� �
$��	�	�	
 �� ��?��	
 
�����
.$�����/� ��������
 �-�
��
 *��
�
��
����	� � 

� ��	���������
�������
� � ����
�(� ��
���������� � � ����
 � 
���
 �
�(
 .���	
������
��	���
��� 
�
��
�
���/���	���� ������
��� 

�"�F���

� �
�������6�������
���� ���	�� ��	��
����������
�� 
�(����

A7

� �
�������6�������
���� ���	�� ��	��
����������
�� 
�(����
�����
�.����# ������/ � ������	�� 

���� ��	
��� 

��
���	����
	�	�

��� ���	� ��3� 
 ��������

� �
��
��� �����
���� ��	��
������� ,��
��� ��
�	���
�����
	����3��
���� ��	��
��	���
� 
� ����
���� �� �
��
����	�� 

���
�� 
�������
�����	�	�
��� ��	���
��������������	�� ��
��	��
�� 
���
 �
�(
�



��
	�	��� 

���
������
�	�
���
���� 

� 8
��������� �
��
��� ������� � �
��
������,��
���
��
�	���
�����
�-�
��
 .�
�
 ����� � �� ����
���

�
�
 ��	���
��
 ��� ����
��
���� 3������� � ������	�� ��
	�	�

��� ���	� ������
� � ��3�/�

� 8
���������� ���������� � �����������.�������� �*���
#
�������� �
����
# �� �������	
 �� ����
� 
	���/�

A;

�������� �
����
# �� �������	
 �� ����
� 
	���/�
���������	���� �����
��� �� ��3��� ����
�� "
�
�3���

# 
������# ���	
����# �� 	��3�	���� ��?��	
# ��
��?��	
 ���
	�����
# �	��/�

� �
������
 �� ��

���.�6 !��86/� �����������������
� ��	� ������
 ���� ������� ���������� � �� ��
����
����
"��� �


 
������ 
 ���	�� 	�	�

� �� ���	� ��3�
.
�
�����
���� �
�
�� ����� �-�
���/ � �� ���	� ������
�
.����
���/�



��
� ���
��
��
������

� �� �������

� 8�������
 
� 	�
��� G��������� �� 
� ������� �� �����
#
�2��	�� 	����
	��
��
� 

�*�� �� ���	������� ��������

�*�����
��
���.�
 ���	��
��/%

� �
	��
 	�������� �#

A=

� �
	��
 	�������� �#

� �
	��
 �������� �#

� �
	��
 ������
��� ��

� �� ������� �� �����
 ��������1��
�����
 ��
�����


� �
�����
 ��
�����
 ���
	��
 �� ��	��?�

� �� ������� ��������1	����?� �� 
� ��	������ ��
� ����
.���	�/ � ��
����
�� �����
��



��
� ���
��
��
������

� �
	��
 �� ��	��?��� ���
��
�
��� �
 ��-���
#
���
 	
�
� �������
��
��� ��

� �
	��
 �� ��	��?����
�3�
� �
�����
 ��
�����
�

T.
 in

te
ré

s Mercado de dinero

A>

� �
�����
 ��
�����
�

� �
�
�	� �� ���������� �

� �� ���	���
���� ������ ��

���������
���

ie
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En los modelos más sencillos
la oferta de dinero es una
recta vertical que no depende
del tipo de interés
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1 Efectivo en manos del público

2 Efectivo en manos del sistema crediticio
Reservas Bancarias

3 Depósitos en el Banco Central 

4 Base monetaria= Reservas bancarias + 1

5 Depósitos a la vista

�A

5 Depósitos a la vista

6 Agregado Monetario M1= 1+ 5

7 Depósitos a plazo y disponibles con preaviso

8 Agregado monetario M2=M1+7

9 Cesiones temporales, instrumentos del mdo. monetario y Valores R.F.

10 Otros componentes monetarios

11 Agregado monetario M3=M2+9+10
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Cesiones temporales,

M3

El agregado monetario M3 es el más estable, por ello ha
sido elegido por el Eurosistema, dentro de la estrategia de
política monetaria, para controlar el crecimiento de la
cantidad de dinero.

��

Depósitos a la vista

Efectivo en manos 
del  público

Depósitos a plazo
(<2años) + depósitos
disponibles con
preaviso (<3meses)

Cesiones temporales,
participaciones en fondos e
instrumentos del mercado
monetario y valores de renta
fija

M1

Todos los conceptos incluídos 
en M2

Todos los conceptos 
incluidos en M1

M2
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Fuente: Economía y Turismo. Francisco Mochón
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Fuente: Economía y Turismo. Francisco Mochón
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