ECONOMIA |

LA CRISIS

DEL CREDITO OFICIAL

Por ARTURO LOPEZ MUNOZ

E L dltimo Consejo da Ministros,
celabrado el mes de noviem:
bre, acordd someter a las Cortes
un Froyecto de Ley que tiene como
objetivos  fundamentales —seqin
decloraciones del ministro de Ha
ciendi-— potenciar v agilizar el cré
dito oficial, CGiertamente, la orde-
nacidn de la Banca oficial, requla.
de por varios Decretos-Ley  pro-
mllgados & ralz de la Lay de Bases
de 14 de abril de 1962, ze encon-
teaba tambaleante desde que, & me-
diados' de 1969, el ezcandelo Me-
teaa puze al =descublerto muchos
de loe defectos del crédito pdblico
&l sector privedo, en especial |4
pscaza atencldn & la rentabilidad
¥ |le erbitrarledad en laa concesio-
nas de créditoss [<Espafia Ecomb-
mica=, nim. 3.684, pég. 30].

A crisis institucional de les en-

tidades oficiales de crédito
tuvo Su retlejo en el nivel de acti-
vidades de estas institucionss, qua
sutrid un agudo proceso de des-
aceleracidn o de inhlbicién, hasta
al punto qua, &l dltimo afie, dicha
semlperalizacldn ha side la carac-
teristica fundamental de la politice
finenciera de las E.O.C. Asi, en
log oeho primeros mezes del pre
sente ano, el Imcremento neto de
las cuentas de crédito oficial as-
cendid @ 7477 millonas de pesetas,
én tantd gque en lgual perindo
de 1969 supuso 21.562 millenes de
pesstazs (19969 millones on 1968
¥ 17870 millones de pesetas
gh 1867), revistiondo especial gra-
vaded el caso dal Banco de Crédito
Industrial, con un incremento neto
en los ocho primeros meses de
gste ano de solo 1.207 millonas
de passtas, frante a- 10868 millo-
n=s en lgual perfodo en 1969,

AHDHA blen, ;esta criais tan

perceptible hoy ea meramente
coyuntural o venia ya aprecléndoge
de alguna manera con anterioridad
a los acontecimientos de 19657 En
la financiacion de las instituciones

suacribir un percentale minimo de
fondos plblicos, elevado sucesiva-
mente haste elcanzar el 22 por 100
de |05 recursos dapositados por los
clientos @n cuentes corrientas &
I vista y cugntas de shorro 8 im-
posiciones & plazo, la Banca oficial
pude multiplicar de manera consi-
derable ¥ con relativa facilidad su
actividad financiera,

Esta politica, que en un princi
plo proplcid el despegue del oré-
dito oficial, supuso gque la Banca
comerclal cediera- algo de sy pri-
mitlva poelelén preeminente y que
st pesgo en la financiacion al sector
privado comenzara B sar reletiva-
mente menar (véese cuadro), A
partir de 1966, la aportacidn de
tondos de las E 0. C. a la eéonomia
privada 38 mantuvo conetante en
torno & loz 27500 millones de pe-
s8tas, 1o que implicd una disminu-
cign de su participacidn relativa.

Ala luz de los datos expuestos

en el cuadro no pueden dejer
de sorpronder |as afirmaciones del
preaidente del Benco de Crédito
Industrial en el zentido de que el
volumen de expansion del crédito
oficial en los dltimos ejarclcloa
fug tan elevado gue no era posible
mantener e5e ritmo de erécimicn-
toe. Evidentemente, les E.O.C. no
pudleran segule creclends, pers no
GOm0 CONSecUencia dé una expan-
Sidn excesiva en los dltimos ajercl-
clos, sino por la opoaiciin de la
Banca comerciel a continuar nu-
triendo & estas Entidades, median-
te el trazvese da «suss fondos,
por medio del incremento constan-
te del coeficiente de fondos pabli-
cos que debon mentener en sus
tartaras.

E M tode case, aguella normativa,

incompleta v acomodaticla, sur-
gida en los inicios de la presente
década ha dedo luger & clertos cam-
bins en &l sistema crediticio. A
comienzos de los anos 60, le Ban-
ca comarczial aportaba cerca de |z
cugiro quinias partes de la finan-
ciacidn al sector privado. En la ac-
tualidad, la sltuacidn es mas di-
versificada v, en cierta manera,
puade hablaraa de =una deaconcen-
tracidén institucional de la financia-
cidne.. Asi, las Cajas de Ahoro,
gue hace diez afioz s6lo procuraban
el 11 por 100 de la financiacién
al sector privado, alcanzan hoy la
tarcera parte del total; la Banca
industrial, inexistente entonces, su-
pone ahora —aungue estd controla-
la por los grandes Bencos mixtos—
slgo mds del 10 por 100, Ademds, el
desarrollo 'y aplicacidn de la nor-
mativa sobra concentracion de rles-
gos bencarlos —se decla en la
«Memaoria del Banco de Espanas
correspondients al afo 1966— =de-
terminerd, cehe esperar, una ma
yor dispersign del poder bancario
y emprasariel en el aspecto perso-
nal, a la ver qué contribuird a una
menor dependencia de |es grandes
ampresas de una sola institucicn
bancaria 0 de un misme grupo fi
nancleros. En la dltima Junta Ge.
neral de Acclonistas del Banco de
Bilbao, su consejero-director gane-
ral, Sdnchez Asiain, llegaba a la
sigulente conclusldn: «Hasta hage
poco, mercado financiero ara cesl
equivalents & mercado  bancario.
Pero hoy, la misma evolucidon de la
realidad guea nos rodea ha hecho
camblar fundamentalmente lea co-
sag, llevandonos a una pérdida de
la importancia relative de la Bancaa.

S IM embargo, la Banca privada, te-

niends conclencla de que de me.
nera progrealva plerde poslclones,
no 58 raslgna 8 guedar relegada.
La nuevs ordenacidn, stlo explice
da a grandes rasgos por ¢l minis-
tro de Hecienda, que pretende gue
lez entidades oficiales de crédito
operen bajo el principlo de equili-
brio finangiers —no  financlando
mas que agquellos provectos de in-
varsidn cuya rentabilidad supare
gl tlpo de Interés fijado por &l
Tesoro paré sus dotaciones—, se
lecoionando 5us opéraciones desde
la parspectiva da [e rantabllidad
de los provectos, no parece que
vaya a incrementar de nuevo e
importancia de [e Bance oflcial,
dado gue tlende a acentuar, atn
Mas sy cardcter complementario
en reélacion al crédito privado.

E N cualquier caso, ¥ Sin pretender

un andlisis minucioso del tema
—para ello seria imprescindible el
conocimiento complete dal texto
del Proyecto de Ley—, les nuewvas
arientaciones del crédito oficial
#us mismas dificultades para els-
borarlas mueatran —como ya: ge

- -ha-repatido. otras veces— que la

coaxistencia dentro de un mismo
sector da wna economia capltalls-
ta de empresas plblicas y privadas
con criterios diferéntes es practi-
camenta imposible. A largo plezo,
cuends eato- suceds, el sector pri-
vado acaba inexorablemente por
imponers Ses normas de conducta
¥ 8us objetivos fundamentales: la
rentablllded econdmlca por encima
de cualquier atra consideragién. En
oste sénkido, [a nueva ordenacidn,
scoglde, en general, de forma muy
favorgble por los drganos de pren-
58 —aungue s0lo 56 CONOCEN  SUS
grandes lineas— vy considerada eén
&l corrp bencarlo de la Bolse de
manerd =positivas [4, Luna, sin-
formaciones=. 5 digigmbre 1970),
parece mas =coherentes gue la én-
terior, imponidndnse —dentro del
cantexte general de la actual poll-
tlecs econdmica en que s¢ inscribe
la reforma— unoa criterios simila-
res 8 los que ya se”han generali-
zado en la empress poblica. De
hecho, en todo caso, tAMPOGO frés
domingba el «intarés pablicos en
la etapa anterior: Matess, la Accidn
Concartada en la siderurgle © en la
mineria de hulle, por ejemplo, Eon
buena prugha de ello.

FINANCIACION AL SECTOR PRIVADD

Msirfbuclon por grupos de entldades (en millones dr:.'plus.}

5 Idos al 31/Dic./196%
crediticlas oficiales &l sactor pri- s 1363 Saldos ey
Zﬁﬁfeg?dgg'}gﬁﬁﬁéf;ﬂaitapfgré'é 1. Banca comerclal .. .. .. .. .. ... 93894 126,690 625266 ( 59,6 %)
oudo comprobarse como fas E. . G. 2. Banca Industrial ... ... .. ... o 10.644 26.431 47.280 ( 4.6 %)
experimentaban un progresivo ¥ no- 3. Cafas de Ahorro ... ... .0 o 29.969 13120 210,856 ( 208 %)
table crecimiento en al volumen SRl b e e e 15.829 2T.645 166110 { 15,8 %)
de sus operaciones, respondiendo,

;g,;f;;aggg“g;ﬂ;;l'gf;;’;;g*gg;ﬂ; S TORAL e 160.340 259,886 1.049.512 (100 %)
rrollo. Alimentada peor fondos ax- Particlpaclin de las E.O0.C. en el total ... 16,1 % 10,6 %

traldoz & la Benca comercial & tra-

Fuentes: Banco di Espadia, Memorins 1968 y 1970,
vée de la obligaclén de ésta de
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