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EL anunce de que eel Miniserds de Haclenda dispondrd sobpe

1 lincianés de eapital ¥ sobre (05 demés asuntos hancariss i thoyi, Hlal
I]?Y::Iir::pg d;ujfnll}:, :a1:'L!uad-:. por Ia adveriencin del Banco Hu- 1-& NUEva |IHEE dmericana dﬁ mﬂﬂHIHﬂ!E
pano Americane relative 2 o limitecita de elas pealbilidades de ' .
e vl e AP T ) i M para 0jos que ha causado sensacion en Parls

terming en sy diae, ha provocado un acusado descenso de los wva-
lores de los grandes Rancos, descenso que quizh o s detengs
hasta. que = cotiZacion sea la que debe corresponder con arregln
. los rendmmientos eleclivds,

Los valores bancarios estaban v estin sobre-valuados =i nos oe-
pertas 4l remdimiente de Jas beneficios distribeides con pespecto al
cesre de 'l nceién sn Balsa (hey, cetes sendimienios cscilan entre
el 1,3 por ciento —Banca Thérico— v el 2,9 por clento —Bane
Hispanoamerichno—), pefo & Tenemds en cuenla los grandes be-
neftcics cesechados o o largo del tiempa peor Ins cantinuas amgplia-
cienes de capical, secames Ja conclusidn de que ezh natural que fas
preferencing del poblico s= orientaran hecia SRS BOCIOACS.

Ahora bitn, H, oamxy s ununciy, se produce unm. intervencién
que - limite lns amplizciones de capical, & Mpico que Jos valores
zfectados Bajen su coadzacidng, haja que estard en eelacidn disecta
con In inensided de la intereencidn,

Peco, Jestd justificada la intecferencia del Estado? Si conside-
ramos que, genernlmente, es ¢l propio Esado ¢l que con sus medidag
progeccinnisias permite & las empeesss 4R obtenclin de beneficios ele-
vados, parece lagica también gue intervengn cuando b proteccidn se
desvirtin par el sbuese o le especulacitn.

Lax amplinciones de capital se ban convertido en =] métoda més
Himeo, thell ¥ cbenodo, que rtlenen los bombres de a8 empresas
poderosas pary coneeguic sin pingun esfuerzo grondes beneficios,
Narmalmente, todo mumento de capima]l po contrarrestaca [ar un
incrensenie. propercional de los beneficios. deberia - provocsr una
caidfa de lov precios reales (el de ln ootizocidn en Bolsa) de las
wociones. Sin embarge, mo ha sido asl Despufs de una otapa de
tmidas amplisciones {una muy espectacular, la de Mamefacturas
Merdlicas Madeilenag, que en tn a0 —el comprendido entre =nero
de 1957 y enere de 1958— elevo su capital en mis del 150 par
elentn, pazande de 200 millones de peseths 8 lor LO47.2 milloaes,
acabd, muy poocd tempe desputs, de maners toigica) s obserdd que

fsins no solo no provocaban uoa caida de los cotizaciones, sine qus, ﬁ,pru‘y‘eche al maximo :

por el contrazio, 2 ln largs, experimentuban mejoras tanbo mayores las pﬂslhllldades que tiene
cuRnta mis sustancialss amplizciones hubiers en perspectva, slas de hacer sus ojos

aceionss; en sealidad, ao sblo ne Bajan dusante Ja ampliacion, atn mas hallos...

sine gque sabieron després de ellas, afirmaka el marqués de Deleitosn
2 los necionistas del Banco Espafol de Crédio en la Juntz de I k

1960, primera que ¢l presidis. Y proseguis: oBl Consejo sstd en 00 de C LI TEX
In id=z de seguir por el mismo comina (el de las amplizciones),
siemnpre que continden circunstancizs parecidas o los de aharn. En

ara una saleccidn
la Tunta de 1962 secaleba: #5eguimos pensands ques &5 comvenkan- le oirece ahora

te el sistemaz de amplizcionés mocmalmente pecddicas de capitale. de producios. Ra[Ens e
En ln Junta‘de 1964 manifesmbn: «E! Banoo, par mzén d= su su complato maguillaje. :
propia expasidn, precisa de ampliaciencs constanies, o en ca- )
pital coeno en seservass. Bn la Junis del presencs afio prepusa srl- . Unos pocos minuigs
plicar el capitsl (¢l Goblerno, por el momvenio, stk ha swiorizado consagrados a su cuidada
i duphica-ie). acentuaran su belleza
Tados lee Bancos, en maver o menor grado, han levado a caba loda al dia.

fuertes amplinciones. Uno ver gue estos empresas tuvieran una
fase silida azeonads en uns fuers masa de reservas onginada por la
continuada - disparidad enfre benelicios luides v beoelicos re-
partidns 2 los nccionists (éstos bon coincidido, en general, con el
mizima permitide por la Lev), b5 cmizeciones en Belsa subdcron
muy por enctma de la par. Al producirse una ampliacicn, bos
decionistas pudderen comprar nuevos cialos g da par ¥ venderios
muliplicades poc una cifra generalmente comprendida entee tres ¥
sels ¥, 0 ocasioncs, mayor (el acciomema suehe wender o derecho
de suscripcian). De esta manera, el «oegocion dejd de estar en el
cobro parmal del dividende v pasé a ser 1o ampliacién de capital
El Buen dividendo es importonte v fundamental, sobre todo, en
cuamin permite justificar wna anarmale smpliscion. En Balsa, la
dernanda de timdos ampliskles ks alcanzado aluras exaperadas, lo
que Bz producide s consccuente sabrevaluacitn.- Tada zmmeio o
mmor de posibles amplineiones osasions uma disparatada suhida de

b coafzacione: proporciendda 2 s cuantin. Al coovertirss la am- : tos Look contiene n cupan-
ey et S e et OBSEQUIO: Cada estuche de produc p

un tanbo viciada, Un coree o lemitncian oficizl de |3 ecostumbaes uhsuqula. H&mliléndunm’: tres ﬁupﬂ!‘IEE‘hl:IhI'SElqilJﬂ I‘El.'ﬂhll'?i! E-?:mFm.
pusde producir una crlals de los valores privilegindos. Esta pres tamente gratls un atraclivo y practico bolso para maquilia)e.
sunea crisds noodebe causke desiningd, Er necesacio intervenir en :

lag futuras ampliacionss de copital, bmitdedolos o dos justos 1i- M ﬂmadﬂ por CUTEK

mites, hoy din evidsntemente sobrepreadea, Serla preferibls puori-

zar el reparto de mayores dividendos & b continuackin del acnsal para I‘EE:[ZE'I‘ IEI ha]iﬂza 'ﬁﬂ‘ SUs Djﬂs
sstema, que permite obteser  prandes  beoeficics sin que, par
contrapartida, $e realice esfuerzo alguno.
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