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Las negociaciones monetarias,

la libra esterlina
y el Mercado Comiin

E THA de las dificeltades con que fropiezan las nepocisciones
! entre fa Gran Hretama y ln Camunigad Europea de los Seis
cerd constituida por la pacticulac situacién de la libea esteclinn,
¥ el azunto sc complica por el hecho de que, hasta el presente,
se hayan debatlde por separade problemns cstrechamente vineu-
lados entre si: la politica econdmica y monctaria de los paises
curopens, las relaciones de la Gran Bretafia con los Scis, el fun.
ciomamiento monetarie internacional:

E elos dirigentes del Fondo Monetario Internacional (F, M. L),

s en ol Liumljau sumamente empefiados en mantener estable
L cotizacion, tienden descds hace un afio a dejar a sus miembroz
cierta libertad para las fluctuaciones de sus respectivas mo-
nedas, Mientras que hasia ese momento tales fluctuaciones no
debian, en principio, rebasar el 1 por ciento, més o menos, akorn
va se cuestiona la necesidad de elevar el margen al 2 o al 3 por
ciento, sin gue falte qulen senale hasta wn 3 por ciento.

E-"S sabido que el malestar monetario [nternacional se agrava
Yen virlud de Ios desordenados movimienies de capital de
un pais a otro, al alterar peligrosamente sus balanzss de pago,
E$ e temer gue tales movimientos cobren proporcionas ain mis
incontrolables s, 2 lag transacciones cspeculativas actuales, se
afiadieran en el [uturo oiras que vinicran a suscitar oscilaciones
en gl camblo. Oscllaciones de Jas que algunos extraerian bens-
ficlos poco mencs que sepuros, misntras que, por el contrario,
cxportadores ¢ importadores se vieran enfrentados con un ere.
ciente ricsgo Cn sUE [rAnsacclones,

'gfﬁﬂ}l :zujmr!u los Estados Unidos han anunclado gue, si seme-
L janle decisidn es adoptada, el délar, lejes de aprovecharse
de ells, mantendri su paridad con el oro a ua nivel intangible,
Sea loogue fuere respesto o la realidad futura de tal decisicn,
mil veces pepetida, la posibilided de fluctuaciones oficialmente
ablarta a todas las divisas, mientras que la de los Estados Unidos
se mantlene en principic invariable, tenderia a crigic al délar en
una comin referencia, an una especie de patrdn universal, Lo
cual es, justamente, lo que los Bstados Unidos descan desde
hace tiempo, ¥ no sdlo por razones Cinancierss, sino también
politicas,

e® wlos sels Estados del Mercado Comin se afanan en argani:
Faw' e zar mejor su unificacidn ¥ su integracidn. ¥ en otdan a
alcanzar csa meta, muchos buenos espiritus proponen gue sus
respectivas moncdas permanezean fijas en sus mutues relaclones,
incluzo cn la hipétesis de que el F. M. 1. llegue & edmitir para
sus migmbros el derecho de que los cambins de moneda oscilen
efilre limites mias amplios. Semejante decision equivaldrin en rea-
lidad a crear una especic de szona marcos. Pero uno ,wdp- ta:
£Chmo evolecionaria entonces la paridad del délar, decidide a
Jugar ¢l papel de referencia internacional, ¥ el marco, erigido
en medida curopea?

10 ka balwnza o exterior americana se manluviera deficitaria
k¥ —pese  laoantervencion de artficlos comparables a los de
log cltimos sfos para facilitar los plazos exterlores americanos
¥ retardar ala hora de la verdads—, el délar seguiria sicndo
una moneda disculida, e= decir, débil. Y, al contraria, £ marco
podria entonces converticse en una moneda edemandadas, ten-
dria tendencia 2 subie v arrasicaria en adelante teas de <0 a las
divisas de los otros paises de la Comunidad, avn en el caso de
gue susituaciin econdmica ¥ Ananciera fuera menos sollda que
la de Alemania; vineuladas al marco, las monedas europens
=2 impondrian por encima del dolar. En una situacién como e
descrita, Europa fendria desventaje en orden a exportar hacis
los Estados lﬁidus. micntras que dstos podrisn vender mds
fécilmente sus mercancias cn Europa; la balanza de pagos de
Francia o Ialih se verfa constantemente amenazada de dese-
quilibric. En ewanto a los exportadores alemanes, impelidos a
buscar mercados distintes a los de ultramar, los hallarian en la
misma Europa en wvirtud de Ia desapariclén de los harreras
adunneras entre los miembros del Mercado Coanln,

FS. necesarlo no olvidar, scan ceales fueren las decisiones ofi-
S ciales, gque la paridad de divisas europess no puede, cn
eltimo analisiz, depender mds gue de las politicas seguidas por
los Estados miembros de la Comunidad, mediante su coordinas

cidn ¥ compatibilidad, El poder adquisitive de las monsdas —y
it ln postre su curso— wvariari, quifrase o no, mientras Jod
nojetivos ¥ la accidn de los respectivos goblernos no sean homo-
péneas, Mis que decretar artificinlmente lz rigider de los cam-
hips en Europa, ez necesarin trabajar cn orden a la armaoni-
zaui-:ﬁp e las politicas econdmicas. De lo contrario, ni los acclden-
tes ni las crisis monctarias podran ser evitados.

!-'s i La adhesion de Gran Bretana a la Comunidad Buropea im-
#0e plicar, en su dia, la sumisidn de o libra esterling a las
disciplinas monetarias de los Estados miembros v o Ias decizsiones
que sventualmenle se adopten on orden a mantener relaciones
fijas entre sus respectivas divisas,

o E trata de un factor que ha de pesar seriamente sobre las
kS negociacicnes, en razon de la considerable importancia de
los camblios exteriores de la Gran Bretafia, asi como por la
vulnerabilidad de su balanza de pagos que de ellos se le deriva,
como pucde comprobarse ahora, come cada afio, cuanda los
reajustes comerciales v financieras del otofio crean una particular
tensidn monctaria.

E“&-ESULTA en todo case dificil de creer que la Gean Bretafa
Dy demis naciones que, a través del mund, constituyen
el hlogue de L libra esterhng, s2 puedan comprometer a colocirie
deliberadamente en una situacién monetaria que entorpeceria las
condiciones de su competencia comercial con los Estados Unides
¥ otros muchos paises, incluidos los del blogue socialista.

E:@‘.INALMENTE, no serd tarea ficil el conciliar las oricnta-

cinnes divergentes! las unas se manifiestan en 2] seno mismo
del Fonde Monctario Internacional ¥ deberdn ser nuevamentc
discutidas en septiembre; mientras que las oteas son las defen
didas por los dirigentes de le Comunidad Europsea.

; E’D UEDE afirmarse, en todo caso, que Europs, en su conjunto,

mostrardy interés en oponerse decididamente a toda pro.
jfml.cﬁn tendente a autorizar Jas paridades «flexiblese o sdes
izantess. Sin duda gque se sugiers, de momento, no autorizar
mds gue variacicnes moderadas, del orden del 2 al 3 por cicnto
anual. Paro tales variaciones secian acumulatives; si ung moneda
s desvaloriza en un 2 4 3 por cienio anwil, mientras ofra se
revaloriza en ung cuantia equivaleste, el fendmenc puede de-
sembocar en una divergencie del orden de wn 15 por ciento al
cabo de dos o tres afios, cose que se halla lejos de ser desprecia-
ble, Productores industrisles v agricolas, exportadores e impor-
tizdares tienen necesidad de gue o estabilidad monetaria se res-
pete en ln medida de lo posible, salve, clava estd, que se dejen
Hevar por prejuicios puramente cepeculatives, El Eu'nn:lpiu de la
estabilidivd ha prevalecido bastante desde hace velnticineo afios,
e indudablemente ha favorecido de una manera eficaz al progreso
del intercambio internacional, Seria peligrosa facilitar ahora flue.
tuaciones cuyos desastrosos efectos s¢ vieron ya, desde 1920
a 190, » que los acuerdos de Bretton Wood trataron, Intellgen.
temente, de evitar.

HM‘ que contemplar las realidades e aocarn: en el caso
de que ¢l Fondo Monetavlo aulorizara mafans varincicnes
de cambio méds amplizs que hasta shora, los paises del blogue
de la libra esterling, de Europa Occidental ¥ Lﬂil. Tercer Munda,
s2 verinn ripidnmente forzadoz a privarse de wna comodidad
de la gue sus principales competidores disfrotarian en lo suce
sive. Al menos durante un periodo provisional, hasta que su
cooperaciin econdmich ¥ monetaria se orgeniza mds sélidamente,
los miembros de la Comunidad [cwntu;&mr:ntr: gmpliada) nece.
sitan poder defenderse contra los contagios inflacionistas v defla-
cicnistes mediante el recurso o nuevas Teglas, por muche que su
adopeidn les repugne.

F'E".RATAR de improvisar apresuradarmenle wna Dgider monet
S rin artificial en Eurcpa, a la hora en gue una tendencia
npuestil BMeNAZA CON iMponcrse en otras partes, equivale o poner
el carro delante de los boeves ¥ crear, sin justiflicacion algung,
un obsticulo mis a la entrada de Imglaterra en el Mercado
Comun, B P M. F.
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