La dewaluacidn del dalar ha fi-
guradao en el centro de las come
versaciones Pompidou-Brandt, ce.
lebradas en el Eliseo; constitu-
ven también el tema principal de
la reunicn Mixon-Pompidou, gue
tendra lugar en las Azores los
dias 13 v 14 de diclembre, v serd
posteriormente estudiada por los
=Dicza, en Washington, el 18 v 19,

(Cudl puede ser el alcance de
esta devaluacion v de las reva.
lpaciones en cadena que sufrivdn
las restantes monedas mundia.
les? p0ué precio habran de pagar
log aliados de los Estados Unidos
a cambio de la parcial concesidn
que consiguieron arrancarles du-
rante fa reunion de los ministros
de Hacienda y gobernadores de
Bancos centrales celebrads  re-
clentemente?

Bajo los frescos v dorados del
palacie Orsini, donde se desarro-
llaron las sesionas de los «Diczs,
los digs 30 de noviembre v 1 de
diciembre, John Connally, secre.
tario del Tesoro norteamericana,
sc vistié con piel de cordero,
Retrajo las zarpas que habia mos-
trado en anleriores reunionss mo-
neilarias internacionales, Gracias
A esle cambio de actitud, las ne-
gociacioncs  han  podido  sepuir
adelante. Asi, en el iranscursa de
las priximas semanas asistire-
mos & un acuerdo por ol que se
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melificarin las cotizacioncs de
las principales divisas mundiales,
comprendido el ddlar: ze zenta.
rin las bascs para una reforma
total del sistema financiero pla-
netario, hasta ahora cimentads en
los acuerdos de Bretton Woods
de 1944,

Sin embargo, este cambio no se
hat de producir sin dolor. Las dis-
cusiones de los proximos dias
prometen ser, en este sentido,

muy acaloradas. For otro ladao, ¥

como gquiera gue la especulacidn |

contra el dolar estd cobrando ya
proporciones realmente alarman-
tes, podriz suscitarse una brutal
crisis econdmica que de sepuro
obligaria a los responsables occi-
dentales a llevar a cabo «<en car
ligntes el reajuste de las parida.
des, gue ellos desean, sin embar-
g0, efectuar «en frios.

Pero, zalvo algin accidents que

pueda precipitar la reunion, los
sDieze celebrarin conversaciones
en Washinglon los dias 18 y 1% de
diciembre, Ese [in de semana an-
terior o la Mavidad podria ser,
pues, decisive para el futuro eco-
namics del munde,

El deshielo dltimamente produ-
cido en las negociaclones mone-
tarias es consecuencia de un cam-
bio de postura por parie de los
americanos. En la agitada reunion
del Fondo Monetario Tnternacio-
nal, celebrada el pazado mes de
actubre, John Connally seguia ain
exprosindose en términos de ul-
timdrum. 52 ateniz a las decisio-
nes del Presidente Mixon del 15
de agosto. Recharzaba cualquier
negociacion sobre la no-converti-
bilidad ‘o Ja devaluacion del dé-
lar, Bvocaba una hipotética su-
presion del impuesic norteame-
vicano del 10 por 100 sobre las
imporfaciones, pero exigiendo
coma contrapartida una inmedia-
ta e importante re-evaluacion de
todas las divisas no americenas.
Mo aceptaba compromnisos.

En Roma, despuds de veinticia.
tra horas de fercejec, encaming-
do a salvar el honor, el cambio
de tono fue notorio. En dichas
negociaciones, de las que habian
sido previamente excluidos todos
los cxpertos, v cn las que sdlo
participaban los ministros de Ha.
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CONNALLY
EL BRAZO DERECHO DE NIXON

Un hombre de cincusnta v cua-
tro anos, de cardcter colérico, ts .
ne en suz manos las riendas de
fe economla mundial. Un hombre
que en diciambre de 1870 no era
alin mis qua un Inteligente politico
tejang, ¥ que hoy, sln embargo,
estd @ la cebeza dal Ministerio de
Hacienda del republicans Richard
Mixon.

Seductar ¥ distinguida, pero gus
sabe sar campechano |legado el
a5, John Connslly he conocido
un destine ejemplar. Este america.
no alto ¥ guapo sélo podia casarae
CON Una quapa americana; una rel-
ne de la belleza. Naturalmente, te-
nie gue nacer pobre para llegar a
rico. Era temblén ldgico que fras
terminar sus estudlos de Derecho
esta hijo de pequefio granjero te-
j@no, encontraze ungs protectores
infiuyentes. Asi % convirtio en
ayudante de Lyndon Johnson, pri-

mero, ¥ luego en apodersda de un
riquisimo pestrolers tejano. De gol-
pe, Jehn Connally se vio acondane-
dox @ la politica,

an laz virtudes del ordem, del tra-
bajo 'y de la diaciplina, Se le atri-
buye tambidn ==& Insaciable curig-
Sidad que distingue & los grandes
hombres, coma s& admira su mo-
destia que le llevid a8 confesar en
gierta ocasion: Mo soy lo suficien-
tementa culto como para entender
mucho de astronomis, pero sé un
Pt de todos.

rla reslmente prodigiosa v un co-
rebro que funcions como un orde-
nadar. Interrogado ante una
comialdn sanetorial achre &l nime.
ro de
de 2500 habitantes, Caonnally res-
pondic slm titubear que 27605

Connally es un hombre que cree

Tiene fama de posecr una mema-

Mumicipios con menos

Connally ascapd milagrosamants
—

trdunto | |



cienda ¥ loz gobernadores de los
Bancos centrales, los norleamer-
CANOS ACEPLAron, par primera vez,
discutir todo lo que estuba en
litige, partiendo, sin embargo,
de posiciones muy duras. En la
primera reunion del palacio Or-
sini, el subsecretario del Tesoro,
Volcker, adjunto de John Con-
nally, presentd un memorandum
gue recogia con gran fidelidad las
intransigentes (esis anteriormen-
te sustentadas por Washington.
Después, ante la undnime oposi-
cidn de los olros nueve negocia-
dores, John Connally fue soltan-
do lastre. Aungque sin llegar a
eceptar el principio de una deva-
luacidn del ddlar, Connally con.
cedid gue se plantease esta cues
tidm como shipétesis de trabajos,
sobre cuya base se examinaria
toda la gama de re-evaluaciones
de las monedas de los «Diezs,
A pesar de esta imporiante con-
cesicn, las exigencias de Washing.
ton supcran las previsionss mes
pesimistas de sus alindos, Con
respecto a la cotizacion actual del
dolar, Washington exige re-evalhua-
ciones de gran aleance: 4 20 por
ciento para el ven japonds, -+ I5
por 100 para el marce, + 7 por 100
hasta el 10 por 100 para ¢l fran.
co, la libra esterling, la lira, cteé-
tera; el propio délar sufriria una
devaluacion comprendida entre af
& v el 10 por 100, Estos indices
de reevaluacion son superiores
en un 3 hasta un 100 por 100,
sejfiin los casos, a los gue se
practican actualmente en los mer-
cades libres. Superan, ademsis, «n
mucho a las Erﬂ]:luusla.s formula.
das por el direclor del Fondo
Monetario Internacional, scfior
Schweitzer, a principios del oto-
fio. Pero tampoco es seguro que,
de ser aplicados, estos indices
{ueran & restablecer la balanza de
pagos norteamericana. Afectarian,
&S0 51, gravemenie a las exporta.
ciones de los pajses interesados,
¥a que el precio de las mercans
cias vendidas en el extranjero au-
mentarfa én proporcidn exacta al
indice de revaluacién. Esta cai-
da de las cxportaciones repercu-
tirfa de forma inmediata en Ia
actividad industrial, reduciria los
indices de crecimiento y fomen-
taria el paro obrero. Tal peligro
amenaza directamente al Japén ¥
a Alemania, primeros paises ex-
portadores del mundo. Pero tam-
bién, en su medida, a Francia,
Gran Bretafia e Italia, paises que
dependen, en lo gue a se expan-
sidn se refiere, del desarrollo de
sus exporiaciones. El problems
no consisie solamente en la de-
valuacidn del dolar, sino en la
relacion entre su valor futuro
el de las demds monedas. S
Washington lleva a cabo upa
fuerte devaluacién, los demés pai-
%C5 5¢ verin también cbligados a
devaluar, pero en menor grado,
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Aparte de la revalpacidn ma-
siva de las prandes divisas con
respecto al ddlar, Washington si-
gue manteniendo el postulado de
Ia inconvertibilidad del ddlar en
oro o co cualquier otra divisa,
proclamado por MNixon el 15 de
aposto. De mantenerse esta posi-
cion, la insolvencia de los Esm-
dos Unidos, cuyes deudas exie-
riores representan diez veces el
volumen de sus haberes, queda-
ria erigido en un dogma que ha-
ria de una moneda insalvenie
coma el dalar, cl patrdn del sis.
tema monetario mundial. Lo cuwal
equivaldria a transformar la de.
rria econdmice de Estados Uni-
tos en victoria politica de prime.
i magnitud.

A pesar de su aparente flexibi-
lidad, gue no ¢s mds que una
medida puramente tdctica, los
americanos (ratan de hacerles pa-
gar a sus alindos la eventusl de-
valuacion del dolar al mds alto
precie. ¥ Joho Connally, no en
vang repuiado como uno de los
mejores jugadores de péguer de
Tejas, sabe muy bien hacer que
menten las apuestas, mientras re-
aetva para Nixon el gencroso co-
metide de brindar, en la dltima
faze de las nepociaciones, las con-
cesiones definitives gue faciliten
el compromiso,

Mientras tanto, ante la magni-
tud de los sacrificios ccondmicos
exigidos por los norteamericanos,
¥ @ los gue afiaden una serie de
reivindicaciones de orden comer-
cial (1), Giscard no ha tenido que
estorzarse demasiado para atraer
hacia su cause a los ministros de
Hacienda del Mercado Comin,
Gran Bretafia y Japan: la solu-
cign del litigio econdmico no debe
redundar en exclusivo beneficio
de los Estados Unidos, sino que
ha de ser fruto de un equitativo
arbitraje entre los diferentes in-
tereses en juego. Por oo demds,

(1} Medidzs n faver de fa seportasic-
mee agricelss estadounldenses s Europa,
torilas eapeciales parn los productos nop-
E:mrlma donire dal frea del Mercodo

n.

como dijo en el palacio Orsini &l
ministro francés de Finanzas,
caso de fracasar las negociacio-

nes en curso, todos los paises -

ocoidentales se verfan alectados
al quedar bajo la amenaz de una
recesion de gran magnitud v de
consecuencias inprevisibles,

Punto de vista este comparti-
do por la mayoetia de los minis
tros de Haclenda. Asi, el minis
tro itzliang Ferrari-Agradi, actual
presidente del Consejo de Minis-
tros del Mercado Comiin, ha ame-
nazado a las Estados Unidos con
la aplicacidén, por parte de los
curopeos, de una serie de repre-
salias caso de gue aguélles no
S0 MOSITASEN Mas razonables. En
un momento particularmente fen
so de la conferencia del palacio
Orsind, Ferrari-Agradi suscitd la
idea de crear una privilegiada
rOMA monetaria europes gue se
convertitia en rival de q]u. del
diélar.

Sin llegar & esos extremos, el
ministro alemdn de Finanzaz, doc.
tor Karl Schiller, se recongilid
manifiestamente con Giscard
d'Estaing, al gue anteriormente
s¢ habis opuesto con ocasidn de
la confercncia del F. M. 1. cele-

-brada en Washington. Invitado

por John Connally 2 una reunidn
privada parae poner al unisong
los respectivos violines germano-
americanos, el doctaor Schiller
puso como condicidn que aquélla
g¢ cclebrase en presencia de Gis-
card d'Estaing, Connally, Schiller
¥ Gizscard d'Bstaing se fueron,
pues, a tomar café a la Embajada
de Francia en Roma,

Jacaso no hey ya problemas
entre Parls ¥ Bonn? Las conver-
saciones que Pompidou y Brandt
celebraron  reclentemente en el
Elizeo permitieron una aproxima-
cidn en una serie de puntos im-
portanies {Mercado Comin agri-
cola, concertacidn entre Bancos
centrales, problemas de las res
pectivas paridades del franco, el
marco ¥ el ddlar), El canciller
Brandt es consciente de] dafio que
la politica econdmica unilateral
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al atentado qua costd |a vide al Presidente Kennedy, y desde aquel
memento debid de pensar que le estaba reservado un destine naclonal:
Gobarnador de Tejas, defendid figlmente los privilaglos de sus ami-
gos petroleros, dejando un mal recuerds entre los obreros de su
Estado. Ahora se ha convertido en el brazo derecho de Mixon. Si este
gigante de sienes plateadas consigus encarrilar |a economia ameri-
cand por ciucos de expansion, asegurard la reeleccién de Mixon y
hasta es posible que en 1976 ¢l mismo sspire & la Casa Blanca,
En cembio, 2u fracaso podela arrastrar a Nixon a la derrota, en cuyo
waso Gonnally tendrd que retirarze a Tejas.

Esto es lo que, en parte, explica su intrénsipencia frente & ja
poneses y europecs: lo que es bueno a cortn plazo para América es
al migmo tiempo favoreble para la carrera de Jnﬂ

n Gonmally. B CHRIS-

del marco flotante ha hecho a la
cconomia de su pals, a las rela-
ciones franco-zlemanas v al Mer-
cado Compn en general. Ahora
anuncia una revisidn de su poli.
tica ccondmica.

Nixon guicre que se llegue
cuanto antcs a un acuerdo Eco-
ndmico 8 escala mundial, v & ser
posible durante la reunidn del
grupo de los «Dicze en Washing-
ton, los dias 18 ¥ 19 de diciembre.
El Presidente nortcamericanc ne-
cesita este acuerdo por mudltiples
THEOTES;

— Después de la reunion de
Roma, la especulacion contra el
dolar corre el riesgo de conver-
tirse en una especie de mar de
fondo gque pedria destruir 1o que
ain gueds de] sistema moneta.
rie internacional,

— En el plany diplomatico ¥ es-
tratégico, la erisis econdmica pro-
voca disensiones entire paises
occidentales, gue necesariamente
perjudican 3 la sepuridad de los
Estados Unidos, Un acuerdo per-
mitirfa & Nizon presentarse en Pe-
kin a finales de febrero como 1
der indiscutible del conjunto de
potencias eapitalistas,

— En el plano interior america-
no, la solucldn de la crisis es ya
un deseo de los medios financie-
ros, que preconizan abieriamen-
te la devaluacidn del dolar, Tal es
el tributo que ha de pagar Wall
Streef a cambio de su recupera-
clon, tan necesaria a un ana vista
de las elecciones presidenciales,

Para llevar a cabo este acuerdo
monetario hay que reconciliarse
con Francia, o por lo menos ven-
cer su oposicion, En las Azores,
Mixon tratard de ablandar a Pom-
pidou, lo cual no ha de resultarle
demasiado dificil. En efecto, MNi-
xon dispondrd de un amplio mae.
gen de maniobra, ya que las exi-
gencias formuladas hasta la fecha
por su secretario del Tesora, Con-
nally, son tan duras que permi-
tiran al Presidente simular gue
hace importanics concesiones sin
tener que ceder demasiado,

Pero =i, por cl contrario, Pom-
pidou se muestra intratable, Ni-
xon fratara de dividir la oposicidn
internacional frente a la politica
ceondmica deé los Estados Unidos,
catalizada por Francia, en las re-
uniones que han de celebrarse
posteriormente con Heath,
Brandt ¥ e] japonés Sato.

En Roma, los «Dhezs han apro-
ximado entre s{ sus respectivos
puntos de vista. En Paris, Pom-
pidou ¥ Brandt han reanudado
el didlopo. Pero ain nos falta mu-
cho para legar &l totsl sanea-
micnto del sistema monetario
mundial. El caming puede depa-
rarnos  todavia muchas sorpre-
sas. @ T AL



