CTUALMENTE, e] sistema monetario (nlerna-
elonal eon sus generalizadas preblemas de Lgui-
dez st afectando profuodamente & los paoes
Industrializados, cemros del sistema, 8 travds de los
desequilibrios de sus cespectivas balenzas de pagos.
Consecuencia [gica v & la ve2 Factar decerminanie de
los correspondientes dédicits exteriares en el comercio,
5 el proceso inflocioning que alravicsan algunas de
las principales naciooes que 52 ripen pog las lamadas
cooramiag de mercado. La linea marcada en occidente
en el campe de las medides econdmicas apunia hacla
pesiciones pocy operativas en la prictica, ¥ elle posque
loz profblemas sclualés ot son precisamenie resolubles
a un simple nivel eceocriticos. Hacen falia decl-
sianes paliticas que los €prandiess no w2 atreven o foomar,
El fracoza de los téemicas empleadas para luchar
corcra |3 fnllacion, esti originando serlas temtiones
e repercutcn en aleas del coste de la vida, coo sus
inevifables constcuenciar negativas en el desarrolls
equilibradn de 18 prodiscesin social.

estados unidos:
Zguerra y prosperidad?

Bstados Unidos, despufs de seis afos de marcha
ascenidenie & inindrrumpida, con una 1as% en el alzm
del cosre de Ja vida superior al tres por clenl en Jos
altimes afics, 3¢ encuehlra ante la necesidad de fre-
fsar su impetuasn ritmo ¢ cnttimiento ecandmico, Las
tensiones inflocianistas de 13 ecofiomin oorbeamericn-
i #of cipicmlmente observabies en 1a balanza de pa-
gos, gt auments su déficit, ofio. wRE afio, 4 pesar
de los promesas ¥ de o pretendidas esfuerzos realis
zadas por el gobiernd para equilibracs,

Mo hace muchn, en 1965, Johnson lanzd su famoso
progrma  avaluntarics pars reducic la expansifin en
la conocesitm de criditos v en ks salidas de Fondos al
exterior, Cuando esto se hizo, s¢ pensaba que anze
iodo eran las expartactanes de capital 1% eaura Punda-
mental del déficit de la balanin. Pero el mal era mis
prafundo; al poco temps ¥ siguiendo las conslpmas
gl Presdente, las aminridade: moortarias nortespe-
rleamas Miciaran la eplicacidn de las medidas restric
tivae con los clisioos instromentos: aumento ol &5
por 100 d:] pe de descuenta ¥ elevacidn al 5,5 par
100 de los wopes miximos pars depdsito: & plazo.
A pesar de mdo ello el délicit persistia, v Ja palit-
¢a de resriccién n los movimienios de copital v
que sef reforZads a ko largo del aflo 1966, Ante di-
thos fratasos no es extrafio que por doguier surjan las
dudss de & el progrmma svolontatos ¥ las medides
MOnearias sof  suficientes para resgablecer el eguilis
bric, &0 un momenla en el que, dentro de la pali-
tica ecomimics mOflSamericann, reinn Lx confusihe v
s apunta la posibilidad de un aumento de b pre-
aidn Tiscal.

Por otra parts, la tensién [nflacionista carteameri-
cana permite predecic’ un nuwevo aumento del déficic
en su halpezs de papos como consecwencla del tirdo
de la demanda de hiepes exicinjeros. Es incuesstio-
fiabibe gue el desarrolbo ecomémico de lox Esades Uni-
dos 1 puede seguir, en es0s momentos, el fuere
ritme, sin verse sometido o presicnes inflacionistas que
pudiernn desernbodir en oo inflacitn ablests,

Ante unn situeclin coma la descrits, v que na quit-
ne abordarse de frente, Johmion, en lo conferencia de
prify celebrada en la primera semans de sepiismbre,
hizo la cihsica Namado o s emipresacios parn que
—par pRitlismo— mdnjermn s petleines de cre-
dito segim sus vedaderaz pecesidades. Y pidié a los
trabajadares que Henitaicn sus reivindicaclones salsria-
les. For su parte Samuelson, siguiendo ln porma de
aafle toda sabvar el sivems atablecides, aconsejo un
sunssnie de los impoestas pars reducic el poder de
compra d¢ Joe consumidares, sefalandn que dichas me-
didas han d: omarse inmedistamente frepte 3 peli-
oo inflacionisias que podrian ser graves. Finalmente
exlsten posiciones mis dramdblicas en determinedas
gruped e economistas nertesmericanos, que piemsan
que o menos sclividad econfmicn resultante de las
medidas gue en ¢l eroeno financi=ro ¥ presupseckcd
s han tomado, pusden producir uno menor tesa da
crecintiento econdmico, Sin que eds impligue una re-
duseiln en el alm de bas precing

Asl pues, ¢l pobiemo esmdonnidense Leps plantea=
do o muy corio plizo el adelicados prodlera de ami-
miirar su. tasa de erccintienlo econdmico sl no quitrs
tiilreotarse con uns fuerte subids de los precics, Es-
to peaula muy dificil en ¢ momento actual, casi en
las fechas en que tiemen lugar 1s8 mds importambes
negocizciones de cootratos colectives en ol sectozes

ECONOMIA OCCIDENTAL
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clives gque tipifican Jos salarsos medios del pals. ¥
por Gede ello, cada diz results mbs evidente gue
Ins operaciones belicas en el Viemam inciden con
un fuere efecte inflacionisia en la ecopomis ins
terne  norredmericand. La sescaladoe milliar de 1a
guerra en el Vigimam implica una mipida e irraclomal
scelerncion del gusio, Seplin Scranton, gobernador de
Fensylvania, los gastos millianes porieamecicanas, pa-
fi 1967, dedicdos o la guerra del Vietsam, podrian
ser superlores a los del afio acrual en 10,000 millones
de dilares, Esfe incremento elevadisimo, paes el afo
fiscal 1966-1967, sobre los 53300 millones de do-
lares del presupuesie gencral de defensa de Jos Es-
tados Unidos, es 2 bodes uces la causs fundamental
de In inftacion nocteamericana, Comw dato spnifica.
tiva convicre ceflejac que Io ayuds americana Apro-
badn al excertor sdlo aleanza Lo cifra de 30060 mi-
llanes de dilares, prohibifndos coalquier clase de
ayuda o los paises que ¢omercien oon Yietnam el
Haorle v Cuba.

Inglaterra:s
las "traiciones de wiison"

hro de boa principales paises del sistema financie-
ro occidental, o Gran Bretads, atraviesn una sima-
cion critice bien cenecida desde el ago 1965 La cri-
tis e planted 2 In fechn del venclmiento de los cré-
ditoa obrenidos por el Banco de Inglaicrss, no er-
ndo sguros [y prupos finnocierns incermaclonales
de la posirs del Gobieone laborista en coanta 3 sos-
tener con oheoluta priosidad ¢ objetive de la estabi-
lided de In libra. Deespuds de Jos aprancles sacrifis
cinsy del Banco de Inglaterra, la Reserva Federal de
ki Estados Unidos sostuve decididamense 1o esterdi-
na, apovandoic Inpliterra o su vez en el Fopde Mo-
netario Iniemnacional, contra el cual gird en marze y
julio del pasade*afio, A todo e300 e sumanon kas me-
didas restrictivas del Ministerin de Hacienda inglés
imponicade a la Banca adepdsitos especlaless en el
Tianco de Inglaterea, fijando un techo s bos crédicas
de la Banco gl secior privade v hadendo moeve giro
sohre el Fondo Manestario Intsrneclonal. ¥ a 1odo es.
0, #¢ manieenen las tensiones precios-salarios, con el
pellgee de que la politica de rentns quishre de pleno
v obligue s adoprar noevas medidas qoe tal vez ori-
ginarian efectas regresivod,

Pero lo mis importante es sehelar desde dinde s
ditige 1a politica econamica britinica. Bl iHtimo apove
comcedldo peeiniemente a la libra par los banquercs
de Dasiles, indica la mecezidad que tiemen los sisce-
mas ecandmicas de log paises occidentiles, de tomar
en comsideracion la opinddn de la Banca Imiernacional
En su reciente informe sobre d2 economia naundisl,
el Banco Imceenacional de Fagos de Basilea sefinla
explicitamense U parecer en cianlo o ko inadecuado

Por Pablo Cantd

g lay medidas que == han venido ponlends en pricti-
¢a, hasta ¢l momento, en Inglacerra, «Persisten en ln
econemia britinica —se dice alli— presionss excesivas
en ln demanda de recurses, al mismo tiempe que s
mantiensn iasks de pare exctsivamente hajas para que
In politica de rentzs resulte efectivae. Esta amenaza
dirigida directamente conzes b politdcs econdmica bri-
tdnica forzd, inclusa, a que el Canciller Callaghan s
view: en la necesidad de promester, si lno simacidn bo
requeris, Houtilizacion del eregulader fiscals pata
frenar el exoesivo gasto. De hecho, todo hace prever
la necesidad de willizacién del regulador ante Ia res
currents crisis de la libes, bo cusl fo seria sind una
medidn mis pam deflemar b ecopombs brithplea v
salvar el asistemaw.

Mada debe extrafiaroos ya de lo que venga de Lone
dres, cuando ¢l gobierno inglés, que fus apoyads en
Ins ultimas elecciones por ke elase irabajador, o
capaz de permitie que se diga que alncluso con uns
fazz moderada de crecimiznto &5 mecesarin una pali-
tich dr mentas "efectiva” que mantenge las ahes de
salafies detire de limiles medersdos ¥ mds oon b
slreachin ¢x tal que la dimica politica de rentas ades
ruada ferls wna congelacidn total de Jes salarioss.
Mais explicin non aparecs lx politica ccomdmbcn la-
borista. en el Gltimo proyecto de ley sobre precics v
salariod presentade a ln Cdmarn de los Comuones. En &)
st preve que en ol caso de reivindicaciones salariales,
habrd de necesitarse una demora g cuRLod mests pa-
ra gue ln Comisién de renias dietamine sobee [a con-
veniencia del oumento. Es siniomitico gue, por el
coatrario, en b gue se refiere 3 In solicitod de aumens
e de dividieodos, ¢ mime provects sido exige la
camunicacin con alcte dise de antelackin,

mearcado comun:
el linal del milagro

La Repiblicn Federal Alemana se enfrents, irual-
menle; con el paligm de gue las medidas resteictivae
e o criditos frepen lo inversidn, alimisme tlempo
que slgien las algas de precics y salarios. Si la con-
troccidm de oa crédites Hepase a ser realmente efece
tive, s veris amenszade gravements el crecimiento
econimica: alemdn, originando ¢l primer elkncamicn-
1o econtmico verdaderaments serio despuds de Ja sl-
lima guerra mundial Es de esperer que diche fepd-
menn pueds dar lugar, denira de b CEE, 2 una si-
tuncidn de incertldumbre en la covunlura  intsroos
munitaria.

En cuznto a Francia, en covs pecuperactdn umo
de loa mibs Emportantes factores ha sido Ja expansifn



de la demandn exterior, pueds verse afectady por el
frend de la actividad econfmica en”Alemaniz, &l en-
conlrarse anle Un mercado comunitario menos capaz
¥, 8l milsno tiempo, dne una recrecids compelencia
de I produccidn alemana en ol propie mercada fran-
cés Asi pues, el comercio exmerlor francds tene an-
te 5i un porvenic pooo clam 2 corto plezo, sabre
tidtr si consideramos que oo de bos problemas mds
mpartantes con que tendrd que enfrentarss la ecooo.
miz francesa & comsepuir 4 equilibio monetario.

En Tialia, In poliies de programacidn econdmica
oo ha tenida pricticamenie influemcla en bn conscou-
cidn del equoilibrin &2 la economin, Em su Informe
anual, el gebermadar del Banoa de Italin acaha de
anunciar que ala poductividad par hombre ocopada
ha aamentado en 54 por 100, mientras que la ocu-
pacldn ha disndeulde en un 2 por 100. Eo edta si-
toncidn, mas dizz, es comprensible que |z endencin
de los salorios ol alza haya side contenids. For cirs
parte; el cost= unitacio del trabajo, como resultada
del pago al presupuesto del Estado en las cargas so-
cialeg, ha disminuide, lo cual ha ayudado & la liquider
de las empresas, al aepHar el margen de beoeficios.
Tal vez, aqui esté ¢l mowne de I pecoperacidn cads vex
mis Hrmes. Estas monifestocionss son un fiel reflsjo
de Iod nuevos instrumentas que utiliza el capitalismo
manapilista de Estads. Con tedo, 1a baja tasa de In
inversibn sigue sendo ¢l problema con el que tendrh
que enfrenmrse la economla (taliene, & desen comes-
guir un ritmo de crecimiznoe econtmice como el al-
canzode =n ln décadn ds Loz 1950, En este sentido 2]
freno impueste a L iodusiria de la construccitn es
de gran importancia pars 2 cecuperacion de la in-
versidn privada; al so poder sepuir espeeulanda, la
inversicn lacrativa se reirac,

la diagnosis

Las diagnosis ‘econdmicas de influencia anglosajos
na sefialan que [as presiones alcistas, «n In generali-
dad de lox pabses estudiados, provienen del ritmo de
erecimiente del gasvo pliblies que, al incidie sobre una
slimachén de pleno emplen, da lugar a presiones sala-
rlales, creando ins en ln i da glohal sope-
rlores al erecimienro real de In prodocdin. Frofundi-
zando mas en lax verdaderas cousas de las tensiopes,
v analizands los fendmenas concrelos, abservamos gue
el riemo de erecimienta del gasto pibkien, por supues-
o andrquice, no & sine consecuencin Mgica de la fal-

tn de una verdadera planificacidn democrinics en una
pstructura que permita una coherencin en bos gastas.
En lo que sz refiere o los prablemas gue ariging una
tituacion de pleoo empleo, los lecnocralas de ln eco-
momda que luchan por el mantenimiento de sistemias
irragionales, manifiestan que no pueds smportarses
el plena emplen, siendo necesario wa clere volamen
d= paro qus sicva de ecolchdne al sisienn, Las pee-
siones salariales no son sino la lGpica consecusncia
de alza en €] caste de 1a vida derivada de Ia inflacién

En delinilive, 105 aumentos de demanda global su-
periores al erceimicnie nal de Ia producdin no sem
sine debldes 8 la falta de selectividad en las dnver-
siones, Es decle, ol dielglese la Invessién privads g los
seciores especulativas, guedsm los demis sactopes re-
ragndas, par no haber sido previamente capitalizacdas
para proporcionar ln aferta ndscunda. Al sufrir el
tiron de [ demamda, Jos precios suben y poc raZones
obvias e origing el proceso inflacsonisa: diferencias
en kos niveles de productivldad v défleit en la balanzs
de pagos por rezenss importadas o oo,

Coma hemas padide apreciar, con refteracién, la
marcha del desarrallo en los poises de ecomamiz de
mercado se produce o saltos: estabilizacifn con la co-
rreipimdiente scumtlacion de capital €0 [ cmprets
priveds, quithes de lne empresas marginales, pare,
concentraciin de grupos de poder scondmico, etc.;
desarrollo con grandes heneficios en las empresas pris
vadas, fuertes Inversiones especulativas,  inflacian,
aumentd del coste de vida, ele.; estabilizadon de ouevo
y a8i sucesivamente, En delinitiva, ¢ process anali-
exdo nog clarifica ¢f sumento de poder, cada vez ma-
yor, de loe grupos monapalistas ¥ el scercamiznto al
techa de las grandes tensiones contradictorias en el
cimpa nacinal e interoacional.

Zproblemas de llguidex
o crisis estructural?

Diesde luega, el sislema econdmica occidental escd
atravesando, en nuesiros diss, uns ficeta en lo que
la resoluesbt de lns problemas monelicios exige, en
clerin modo, unk paralizackin en su desarrollo, des-
pués de un perfodo bastante largo de réplda expen-
sidn. Pero tal ver nos encontramos de hecha ante
una proxima crisis estrectural del capitalismoe. El fre-
no en £l dinamomo de] sistema, como comsscuencio
del alra pemeral de ki precies, puede debilitar 1a ca-
pacidad compitilvs de ciermos palses aluamente desi-

Almncenes de ore, He agei vna galerie del Banco de Reserva Feceral de los Estades Unidos, en Nuewa York.

-

rrallades. El momenta es delicade para Bumops, ya que
la comperencia: mundial es mis dura v ogresiva que
nunca, El desmantelamientn dz las prodeccionss adus-
nerag ¥ In scenmada mwvilided de bes capitnles encre
pabies desarrollados, esth dands oo resultado la in-
tensificacicm en la Jucha de comcustencia entre mo-
oapalios a escala mundial, como vy Rpuntibamos,

Par atra parte, el desarmallo econdmion desigual en-
tre Jos diversos paises ¥ grupos de paises aliaments
indugrializados, crea a muckos de éslos serivs pro=
blemps de senovacidn teenalbpicy, incremento de b
productividad 3 redweciin en lea costes, Todos cllos
son - factares fundamentales, que explican bos mds pe-
cizntes cambios de la politica economica en los palees
oocilentales v la temdencin a un mayor grade d= mos
nopolia de 1a economis, con el oconsiguiente mmpuls
aurnirio en ol plane polides de las insunsciones
Por una partz s2 tende & lmdtar €] sumento de los
costes controlandn la dindmice salaria]l —palitica de
TEnfase—, ¥ pOT oira 52 achla parz reoover las estrice
urds a Iravés @2 un procesa de concenlmcion apaya-
do en b3 eeasamis concertads, diripida 8 mejorar la
infracsrruciuzs de la empresa privada con carpo al
Bstade, v 2 censsguis une meora ¢n Ja [nforma-
cidn TecijTock que sisve pate periecciomar dos pro-
grumas de desarralle indicotive, favoreciendo mis o
los grupds e poder econdmico.

L2 crisis monegaria estd eniendo efectos estrue-
turales muy claros. Uno. de ellos &5 fa elevaciin ges
neralizada de bas tipos de interds de Jos grondes mer-
cacis prestamistas, que afecla 2 lag invessioopes prin-
ciphlsente pos el peecia del disero & lacgo plazo,
Al mizmo tempo, el programa evoluncacioe del Pre-
sldente Johnson, sl que ya hemms hecha referencia,
obliza 2 las empresas norteomericanas & buscar fis
nancizcion exterior para sus proyectas fwera de los
Extades Unidas, recurriende agi en cantsdades mgy
fuertes & los merchdos eusopeos que oitin hoy same-
tidos & una fueree presidn, con la consequencia Kgica
de haber tenido que elevar dos fipes de inferés de
ticelas d= renta fijo. La carge de la inflacién norte-
americany, et au continkada difleit en I balanza
de pagos, muy elevade esos Glimes afies, la han
soporiado de hecho todos los prises que nceptan In
servidumbre conocide con el rombre de sistema mo-
netarie internacionnl, del Fonda Monetana, Y oen de-
finitiva, les perjudicndas estan siendo  los  padses
suropets, orgmands un chmsle de peotestas indiree-
txs v la de Franein de forma ablema,

Clara essd que los efectos de ests siheaciin o sddo
han ofectads directamente 2 los paises industeiali-
zados, sing, ¥ en micha mayor medida, & Ins subde-
sarrolladas, que han visto llegar menor flujo dz ca-
pital por lo win privada y ofical’ Las distincias eo-
tre paises industrializadas v paises subdesarmllacos
aumenian con un rilma alarmaee, Las machenes e-
cat, ¢on un 15 por 100 de i poblacidn mondial,
disponen oy de un 62 por 100 de ln rento tedal,
miantras que las naciones pabres, eon ngencs de 100
dilares gper capilas, gue suponen un 54 por 100 de
la poblacitn mundial, sble poreen un % por 10O de
la penrs neal, Refiridndore a esta situacidn, el se-
cretacin de Estado francés para Asunlos Exteriores;
Jenn de Broglie ha declarado: «El creclents desfase
enire la viguezd de boe velmte palsms de ln OCDE g
¢l extaneandento de bog pabies subdeserollados, pue-
de desencadenar una guerra de clases o escaln inters
nacionals, La postura de g paises subdesarsollados
respecto a4 In Asambles del Fondo Monetaria Tner-
paclonal v Baneo Mupdisl, pueds sinietizarse en las
palzhras de Andrés V. Castilla, gabernader del Ban-
ca Central de Filipinag, que scusd al eGrupo de Ios
Ditze de imentar dicior las normes de o reforma
monetarin intermacionzl & los demds pafses, sin In in-
tervencion cx todas los nociones. Igualmente califico
de hipderita Ie peopussia de colaborscidn del alm-
po de bog Dieze con ¢l Fondo Monetario Internas
cianal, ya que todos conocen ln presidn que ejercen los
ediez poisesy sobre el Fonda.

JPueden loa Estados Unldos realizar une pellcs
deflagienissa que soportarlan en definitiva sus wraba-
jadores? sServiri parn solecionar los problemas mas
netarias internacianales este tipa de politica? (Redu-
cirdn los pastas milicares, csio es, abandomerdn la es-
caladp en el Wiernanyt ¢Haga cuindo, en dafinitive,
va 0 g2zuir Europn en 12 drhita econdmica de EE. T2
Las respuestns & estos infersoganies han de marcar
el fumeo eeenbmlce eoreamerieans o la celide par-
cinl de ln estructurs del slesemn mopetario intrmacio-
nal, § de todo el sistema econdmico oocdental en
muy buena medida



