ECONOMIA ESPAROLA 1933

El proceso de crecimiento de
la economia espaficla, como en
atros muchos paises, ha estado
siempre condiclonado —y limita-
do— a través del sector exterior.
En otros térmings, el incremen-
to del producto indostrial —y, en
general, del producto interior
brute—, con fasas semejantes,
por ejemplo, a las de 1972, ha exi-
gido siempre fuertes tasas de ex.
pansion de las importaciones, re-
lacién que ha sido puesta de ma-
nifieste & través de diversas me
diciones e indices de correlacion,
en numercsas ocasiones. Asi,
pues, un hecho ampliamente ana-
lizado y sefialado por los més
destacados estudiosos de 18 eco-
nomiz espafiola, revela la exis.
tencia de una estrecha conexidn
entre el desarrollo econdmico ¥
la, casi siempre, limitada posibi-
lidad de hacer frente a lss nece.
sarias v crecientes importaciones
que un proceso de estas caracle
risticas genera,

En efecto, los mayores incre
mentos de toda la década pasada
del producto interior bruto, al
coste de los factores, ¥ en pese-
tas constantes, se producen
en 1961 (1123 por 100), 1962 (9.6
por 100), ¥ 1963 (9.5 por 100),
gue son afos gue Tegistran tem-
bién —junto & 1965— las tasas
mis elevadas de crecimiento de
las importaciones de bienes v ser-
vicios consideradas en pesetas
constantes: 398 por 100, 341 ¥
212 por 100 en 1961, en 1042
¥ en 1963, respectivamente. A par-
tir de este dltimo afio, y con la
tinica excecidn de 1943, ¢l amorti-
guamiento en el ritmo de creck-
miente de las importaciones
de bienes v servicios cs parale-
lo a la desaceleracion del incre-
mente del PIB; de hecho, confor-
me el crecimiento de las impor-
taciones, que acompafia al cicle
expanaivo de los afos &0, va pro-
vocando mayores déficits comer-
ciales (en algunos momentos, di-
ficilmente compensados por los
principales mecanismos de egui-

librio. con el exterior: turismo,’

remesas de cmigrantes e inver-
siones de capital extranjerc), la
politica ccondmica se ve obliga-
da a contener progresivamente el
ritmo de expansion, a costa de re-
presar los deseos de crecimiento,
tratando con ello, en definitiva,
de reducir las importaciones y
permitiv  superar los  desequili-
brios externos, que llegan inclu-
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s0 a provocar la  devaluacién
de 1967, dispositivo compensador,
en ultimo término, que, favore
ciendo las exportzciones y limi-
tando por sus mds elevados pre-
cios las importaciones, permite

el guinguenio 196165 ¥ un por-
céntaje medio de incremento en
torng al & por 100 para la segun-
da mitad de la década, en la gque
también se registran unos incre-
mentos de las importaciones mu-

ARTURO LOPEZ MUNOZ

Ia superacidn de una sitvacidn 1i-
mite, imponiendo una nueva cal-
da del signo monetario, De todo
ello se deduce, entre ofros extre-
mos, que, 5i bien la tasan media
de crecimiento del PIB ha sido
importante a lo largo de toda i
década de los afios 80 (en tor-
ng al 7.5 por 100}, durante la
segunda mitad de dicho perioda,
el ritmo de expensidn es mucho
mas lento, destacando el contras-
te de cerca de un 9 por 100 pata

cho més reducidos (276 por 100
de aumento medic aneal entre
1981 ¥ 1965, v 28lo un 8,5 por 100
de 1266 a 1970}, en corresponden.
cia con la creciente amenaza de
estrangulamiento del proceso de
industrializacion a través del sec.
tor exterior, ante las dificultades
que van plantedndose progresiva-
mente, ¥ de forma alternativa,
en algunos de los mecanismos
compensadores, antes sefialados,
de la balanze de pagos; refleje,

a4 su vez, de los cstrangulamien-
tos v limitaciones que se apuntan
en algunos sectores productivos,
cuya adaptacidn a las nuevas exi-
gencias de funcionamiento de un
sistema donde se afirman defini-
tivamente relaciones capitalistas
de produccién, deja mucho gue
desear. Es decir, sin ningin géne-
re de dudas, el sector exterior
—Via unas importaciones crecien-
ies de extrema rigidez— condi-
ciona plenamente el proceso de
crecimiento, v explica tanto
afirmacidn del proteccionismo en
la primera mitad del siglo —co-
mo necesidad frente & una expen-
sidn de las importaciones que as
exportaciones apenas pucden
compensiar—, cuanto ¢l desarrollo
de los primeros afios &0, cuando
la articulacidn de nuevos meca-
nismos de equilibric —turismo,
remesas de cmigrantes, efcdfe-
r— permite mayores tasas de
crecimiento de las importaciones,
que, a su ver, hacen posible la
renovacion de parte del equipo
industrial, la introduccidn de una
tecnologis més moderna, la ele-
vacidn de la productividad me
dia y la rotura de estrangula-
mientos tradicionales en una eco-
nomia gue, marginada —y, al
mismo tiempo, dependiente—
del exterior, dificiimente puede
eludir. En  definitiva, sea cual
fuere la tasa de crecimiento de-
seada o prevista, sdlo los meca.
nismos compensadores del crecr-
miento de las imtportaciones (e
nen lg dltima palabra én coarnto
a las posibifidedes reales de ex-
pansidn de tne econoia fradi
clonalmente mediatizada por unos
récursos limitados, wna agricul-
tura atrasada, un mercado o
partimentado ¥ protépide, elcéle-
rd, efcélera, gue impide la acele-
racidn de un proceso de desarro.
llo sdlo fardia y bruscamente con-
solidado, P

Asl, puede decirse también, des-
de el final de los afios 50, las cre-
cientes posibilidades que abren
los muevos elementos compensa-
dores [turismo, etcéteral, permi-
ten la infciacidn de un proceso
de acumulacién que, como s¢ ha
visto, ¥a progresivamente agotdn-
dose, dejando de nuevo que el
sector exterior limite o moderc
de forma determinante, via las
importacioncs —recuérdense las
no lejanas medidas en torno al
depdsito  previo—, un  proceso
que, debe reconocerse, durante



los afas 60 ha dado de si mucho
més de lo que en principio podia
preverse, ¥ cuya principal expli
cacidy wo estd, come o Veces 5o
ha pretendido, en los reformas
emprendidns o en los Plangs de
Desarrollo publiciiariamente ar
ticulados, sino en Ja presencia de
egos mecanismos de compensa-
cian gue constituyen la pieza cla-
ve, ¢l engranaje insustituible de
la economia espafcla en la alti-

i dléczla,

CUADRDO N.* 1
COMERCI0 EXTERIOR (en millones de dolares)

ki L i !
1968 1869 inere. 1970 incre, 1571 Incre. 1972 incra. [*)
[MpOrtSSiONes .o i b v, 5230 ETAEA 301 4TIZ Z1 42634 47 8E0ig 210
Exportaciones ... .. .. ... 15382 18002 196 23805 957  DA3TA 4 36395 256
Déficit eomereial ... ... ... . 1.8328 25324 20,6 2357 1.1 20353 20115 430
Cosficiante da  cobertura ... 45 484 ] 0.0 58,0

Fuente. «Balatin Estadistloo cal Garedalo de Estudies del Bamco de Espafies ¥ Minisierlo &a Comandli.
(") Las insas de crecimiesso en petatas son o= 258 y 0330, respectivmmants [M. de Comarcia.]

MECANISMOS DE COMPENSACI

(niios

I. Balenza comercial , . . ., — 1471}
Impartacianes . . 42330
Exportaciones . . 1.200,2
II. Balanza de serviclos [t

1 E e e el 845 |

. Balenza de transtarencias [remesas de emlorantes) . . .
"IV, Balanza da capital a largo plass. . . .

I, Balanza comerclal . . . .. —2563 )
Impartaciones ., §.601,0
Exportaciones . . 36955

Il. Balanze da servicios (i
rismno) AT A 2304

I¥. Balanza de capltal a large plaza, | . .

mxsericr.)

*

ill. Balanza de transtersnclas (remesas de emigrantes) | ,

CUADRO M. 2

con tasas de expansion similares)

1963
Balanza de blenas ; PRt R
¥ oservicios . — 33 | Balanm por cuen o
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...... 506
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1972
Balanes de bisnas Bal b
¥ Eenvicios ... —355 | Balanza por cuen. L;Ln“ i
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Fugnte: Balanma de pogos do 18y <Bolotin Cetedisticn del Benco de Exzafiae, Fabrars, Y673 [Meglabm de caja de los opereclones oon el

Pera inclusa llega un momento
en que todo esa va no resulia su-
fictente: la devaluacion del 67, la
fase recisiva del ciclo que cul-
mina en los afos 1966-68, la cor
ta duracidn de la recuperacion
de 1969, ademas de los hechos
antes apuntados en torno a la
taza media de crecimiento de los
pericdos estudiados, revelan las
limitaciones, en una pespectiva a
corte plazo, de unos mecanismos
que con tents firmezs han asegu-
racde ¢l proceso de acumulacion
v consclidacion del capitalismo
cspanol en &fos enteriores. Cual-
quicr disgnostico de la situacion
cxplica ¢l paso vacilante de Ia
coonomia espanola cn esos &fos
en razon a la amenaza incesante
del sector exterior, conforme el
necesarlo crecimiento de las m-
porfaciones, acentuado por la in-
flacidn (sobre (odo en los afos
1965 v 1966, obliga a la obten-
clon de mavores recurses exler-
nos, superiores incluse a los que
la marcha ascendente de los me-
canismos de compsnsacion, es-
k

trtante U1




pecialmente el turismo ¥ las re-
mesas de emigrantes, puede pro-
porcionar,

Lox cambios

de la décade de los 70:
Hocie la continuidoad
del proceso

En tales condiciones, se entra,
con paso fluctuante y a cuestas
con la amenaza de la balanza de
pagos, en la década de les afios
setentn. La contencidn del alz
en el primero de dichos afios estd
ligada, precisamente, & ftodo lo

que antericrmente se ha apunta-

do, contencion incvitable que da
al traste con las posibilidades de
expansion v sitda 2 1971 en una
de las fages mds depresivas del
ciclo econdmice que se inicia con
la devaluacién de 1967, Perc, a
partir de entonces, ¥ de nuevo
como 81 la Frovidencia estuviese
al quite de las dificultades de la
economia espaiola, se asiste a
cltos cambios —difuminados en
los primeros momentos, pero
posteriormente  delimitados con
mayor nitidez— de singular im-
portancia en el seclor exterior,
cambios que, de consolidarse defi-
nitivamente, van a abrir a la eco-
notitia espafiola —y sobre todo a
la llamada politica del crecimien-
to ¢ de srealidedess— nuevas po-
sipilidades, vastos horlzontes,
que, a medio plaze, séle el pro-
gresivo desfase enfre el desarrc-
o econdmice gque pusds acarrear
¥ la arganizacidn de la =ociedad
sobre la que se asienta, como se
verd mas adelante, puede resuel-
tamente Hmitar.

¢En qué consisren ralas modifi-
cuciones? ;Cudl es la razdn por lo
que &l sector éxtérior, que fradi-
cionalmente ha cogriado las posi-
bilidades de expansion de la eco-
nomia espoficla, deja de ser un
elemenio . codicionante?  Como
se ha sefalado ya en estas mis
mas paginas (1), «iodos los and-
lisis provectivos de la economis
espafiola coinciden en la alitma-
cion de que la situacién de la
Balanza de Pagos no serd un fac
tor condicionante del desarrallo
econgmice espafiol en un proxi-
mo futuro, o gue, por o mencs,
¥ dentro de wnos limites ponde-
rados, no va a ser el lema cen-
trel de la preccupacion de les
autoridades econdmicas, que en
adelante centraran su alencion
en el tema de la estabilidad de
los precioss. En efecto, a pesar

(1) Cfr. «El comercio exterior ¥ el
Mercado Comins, de Emillo de ia

Fuente, en TRIUNFO nimero 56, 10
de Junio de 1972, pagina 16, Madrid.
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UM NUEVO PROCESO DE RCUMULACION

del importante crecimienio que
ha experimentado el PIB en 1972
—un 7.7 por 100—, apovade, co-
mo siempre, en la expansion de
las importaciones, el ssctor ex
terior, lejos de repistrar un re-
troceso paralelo en el nivel de
las reservas, se ha comporiado,
contra todo prondstico, de forma
expansiva, sefialando, al finzlizar
el afio, un crecimiento sobre el
va importante nivel de diciembre
de 1971, de 17727 millones de
dilares, con lo que &) volumen
total de reservas se eleva a
50062 millones de délarss (véa-
se el grafico nim. 1), cifra que
oftece a la ecconomie espafiola,
dada lz capacidad de meniobra
que una sumz de tal cuaniia per-
mite, muchas posibilidadss para
afrontar un proceso de acumula-
cidn semejante al de los primeros
afios de la décads pasada, que
permita satisfacer en condiciones

buscar en el exterior a mischos
sectores industrizles unecs merca-
dos que la debilidad de la de
manda Intetior no podia edecua-
damente proporcionar, Pero llsga-
do 1972, v acentuada la onda
expansiva del ciclo, las exporia-
clones, sorprendentamante, conti-
nian su ritmo ascendente, regis-
trando &l pasado afic un creci
mignto del 192 por 100 ¥ permi-
tiendo que la tasa de coberturs
de las importaciones (2 pesar de
la lgica expansidn de estas dlti-
mas, que se elfra en el 259 por
ciento), se mantenga a un nivel
relativemente elevado; un 56 por
ciento (véase cuadro nim, 1) Se-
gun la dltima informacion dispo-
nible a este respecto (3), los ren-
glones de mayor crecimienio,
entre las partidas mas imporian.
1es, corrésponden gl de acalzado
¥ olross, gue crece en un 40,6 por
clento; sconstruccidn navals, un
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ventajosas la creciente dermanda
de inversion y reequipamiento de
muchos seclores productives. En
otros érmings, el saldo de la ba-
lanza de pagos ya no va a repre-
sentar, a corto ¥ medio plazo, un
estrangulamiento de  Importan-
cia, ¥ «2l déficit de ta balanza
comercial no va a ser la espole-
12 que promusva sucesivos pla-
nes de estabilizacions {2,
" Diversos hechos van a explicar
los cambios gue sc acaban de
senalar:

17 La siluacidn recesive de la
economia espaficla on afios in-
medistamente pasados obligh a

(2) Cfr. sEl comercio exterior y el
Mercade Comiins, art. cit., piging 1§,

38,6 por 100; eproductos siderir-
gicoss, un 459 por 100; smaterial
de transpories, un 19 por 100;
sproductos hortofructicolase, un
23,2 por 100; «libross, un 20 por
ciento; «vinoss, un 387 por 100,
¥ oitos de importancia mis sc-
cundatia, pero que experimentan
también un fuerte dinamismo.
Todo ello, tenienda en cuenta que
csta tendencia ya se apunta, aun-
que con mendr intensidad, en
afios anteriores, ha dado lugar a
un cambio importante en la es
tructura ¥ composicion de las ex-

(3 ¥éase «El comercic exterior
en 1971, {ed} én «lnfbrmacién Comer-
cial Espofiolas {semanal), nom, 1,348,
[ de febrere de 1973, pdginas 2% p 229,
Madrid.

portaciones;” de tal forma, que
loz productos apricolas, que
en 1961 representaban el 537 por
ciento sobre la exporlacion total,
solo suponen el 284 por 100
en 1972, aumeniando, por otra
parte, la participacidn de los pro-
ductos manufacturados, que ya
ccupan los primeros lugares, in-
mediatamente detrés de los epro-
ductos hortofructicolass, del co-
mercia. exterior: «calzados
(17,631 millones de pesetas)
abarcoss (16.651 millones de pe-
selas), etcétera. Asi se superanm,
en buena parts, los problemas
derivados de Ja rigidez de laz ex-
pertaciones agricolas, ahora
acentuados por la politica protec
clonista de los paizes importade-
res en el seno de la CEE, por los
cfectos de la adhesidn de Gran
Bretafia a la CEE ¥ 12 adopcitn
de la tarifa exierior comin, que
supone  un  considerahble  incre-
mento de los arancales  actusl-
mente vigentes, vy también por
la severa parquedad de las con-
cesiones comunifaries & las ex.
portaciones agricolas espafiolas,
seriamente discriminadas, en re-
lacién a otros acuerdes firmados
con paises europeos o de la lla-
macda; no sin cierta ironia, cuen-
¢l mediterrdnea (Grecia, Tur-
quia, Marrueces, Thnez e Isracl)
(4], 3e puede afirmar, pues, que
«las cifras del comercio exterior
en 1972 no pueden menos de
causar ciertn impresion, tanto por
los niveles absolutos  alcanza-
dos (..}, como por sus tasas de
crecimientos (51, Del lado de Ia
importacion, ademds, tal creci-
miento esignifica que se ha pues.
to & disposicion de la economia
espaiiola una important{sima ma-
sa adicional de recursos. Las ci-
fras de importecidn de maquina-
ria (cerca de 1400 millones de dé-
lares) ¥ de alpunos otros renglo-
nes (como el de material de preci-
sion ¥ buena parte del de trans-
porte} den ides de en qué medida
estos recursos se han dedicado a
la inversidne (§).

28 Perp al sorprendente ¥ sos-
teniclo Incremente de las expor-
taciones de mercancias hay que
sumar el de las sexportaciones
invisibless, habiéndose elevado
los ingresos por fwrismo de
385 millones de délares sn 1961,

) Vinse, @ este respecto, el intere.
sante trabajo poblicado bajo el tiole
«El comercio exterior espafiol ante la
a.m]:-'li:ln:in:'ln de la CE.E.:.I {l:\d} g1 «lnfar-
macidn Comercial Espaiols, ndm, 464,
abril 1972, pdginas 33 a 53 Madrid.

(3 Chr. <El comercio exterior
en 1972s, art. cit., pdg. 229,

{5y Cir. «El Comercio Exterior
i 1972s, art. cit, pig. 239,



Exporfaciones ... ...

I Importaciones ... ...
Balanza da servicios ..,

e

8 LG8l millones de ddlares
cn 1970 y a 2.486,6 millenss de dié-
lares en 1992 (7}, registrdndose
en ¢l pasado afio un crecimiento
praxima al 21 por 100.

Por su parte, las stransferen-
ciass (principalmente remesas de
emigrantes), que s& han elevado
en 1972 en un 20,7 por 100, apro-
ximéndose & los LOM millones de
délzres, también siguen constitu-
vendo un apuntalamiento decisi-
vo de la balanza de pagos (lo
cuzl, por otro lada, evidencia una
contradiceidn insoslayable, como
¥a 5& ha puesto de manifiesto en
varias ocasiones, con los objetl-
vos convencionales del desarrollo,
0, 51 g8 prefiere, una pecullaridad
altamente significativa del smila-
gra econdmico espefiols, qua si-
gue apuntandose los ingresos pOr
esle concepto, con todas sus im-
plicaciones, cuando el nivel de ra.
servas supers los 5.000 millanes
de ddlares. Pero 51z ello se afiaden
también los ingresos de “capital
a largo plaze”, que en 1972 s han
vuelto a elever bruscamente, expe-
rimentando un incremento  del
67,7 por 100, producto, en parte,
de crecientes inversioncs extran-
jeras que acentian la dependen:
cia de la economia espafiola, ¥,
por ultimo, los movimientos de
“capital a corfo”, cuvas entradas
estdn ligadas a ls especulacidn de-
rivada de la incertidumbre mone-
tarin internacional, 52 explica, con
surna facilidad, que durante un
afio de fuerte expansién econdmi-
A, epoyada en crecientes impor-
taciones de bienes de equipo, ma-
terias primas, efe,, ¢tc, no e haya
registrade un peligroso descenso
de las reservas exteriores, déscen-
50 que hubiera exigido, sin duda,
a estas alturas, una dristica cons
tencidn del crecimientao.

3 Todo lo apuntado hasta
ahora se traduce, en el complejo
trasfondo de la balanza de pe
gos, en algunos cambios de singu.
lar importancia: asi, si =se exa.
minan compatativamente log da-
tos correspondientes al registro
de caja de las operaciones con el
exterior del IEME (&), para el pe-
rindo enero-diciembre de 1971, ¥
a la balanza de pagos de 1969, afio
que corresponde fambién, como
¢ ha apuntado, a una fase de re-
cuperacion del ciclo econdmico,

{7} sBoletin Estadistice del Bango
de Espafias, febrero 1973, Madrid,

(8] Se ha uptilimde dicha informa-
cidn del «Bolatin Estadistice d=l Ban-
oo de Espadin, febrero 1973 (Madrid), al
0o disponer adn de los datos de la
batansa de pagos de 1972

Balznza da transfersnclas .
Balanza da eapital & forgo plezo ... ... ..

Fuants: Calculos sfectusdos soben diton &) cusdm ndmers 2. I

CUADRO N+ 3

TASAS DE CRECIMIENTO DE LAS SIGUIENTES PARTIDAS DE LA
BALANZA DE PAGOS: (1969-1972)

se observan sensibles diferencias
ligadas al margen de maniobra
CON Que en ung ¥ ofrd momento
cuenta la politice econdmica de
cara a la posible continuidad dal
cicle expansivo, En sinfesis, estas
diferencias son las siguientes:

@) Al examinar el cuadro ni-
mero 2, el primer hecho a desta
CAF 2% que tanto en 1989 como
en 1972 se regisira vn fuerte defi-
cit comercial consustancial con
las pretensionés de crecimiemto
econdmics: ela balanza camercial
debe arrojar normalmente wn sal-
de deficitario siempre gue no sea
tan elevado como para no ser cu-
blerto con los superivits deriva-
dos de las remesas de emigrantes,
el furismo y las entradas de ca-
pitals. (9). Sin embargo, en 1972,
ese déficit —que, ante todd, es
comperativamente menos  aleva.
do, dado el dinamismo mostrada
por las expartaciones, que en di-
cho perfodo crecen al ritmo del
94,2 por 100, frente 2l 56 por 100
de las importaciones {véass cua-
dro nimers 3}— es reabscrbido
en un %0 por 100, apraximademen-
te, por el superdvit de la balanss
de servicios, mientras que en 1969
silo Jo era en un 50 por 100 (véa-
se cuadro ndmere 23 Es decir,
en 1972, ol déficit comercial, mas
mangjable, es pricticamente com-
pensado por los ingresos del tu-
rismo, que, con anterioridad, ya
han cubierto los saldos negativos
de otras partidas de su propia ba-
lenze de servicios {=fletes, wrans-
POrtes ¥ seguross, «renlas de in-
versiones extranjeras ¥ royalticss
v agslstencia técnicas), permitien-
do, ademas, la obtencidn de un
saldo favorable de 2308 millones
de délares, frentz 2 salo 243 millo-
nes de délares en 1969, En el gra-
fico numera 2 pusde comprobar-
se, en efecto, chmo en 1972, a pe-
sar de la fuerte tasa de expansion
de las importaciones, la balanza
de bienes ¥ servicios registra
unas resultados mucho mas faves
rables que ¢n &fos anteriores, ale-
jando la amenzzs del déficit v fa-
voreciendo la consolidacidn del
sector exterior.

bl La balanza de transferen-
cias, que incluve las remesas de
emigrantes, COMmpensa ya con cre-
ces, en 1972, el reducido déficit
de la balanza de bienes y servi-
cios, lo que se traduce en un su-
perdvit por cuenta corrlente de
431 millones de délares, logre que
quedaba al margen de las posibi-
lidedes de la economia espanola

——ne—

#} CIr. «El comercio exterior de
Espafias, art. cit., pdg, 16,

todavia en los dltimos efios de la
década de los &0 (véase grifico
nimera 3); asi, en 1969, se regis-
tra un saldoe desfavorable por
cuenta corriente de cerca de
400 millenss de ddlares (véase
cuadro ndmero 2}

c] Por su parte, el saldo de la
balanza de capital a largo plaza,
que regisira los ingresos de las
inversiones extranjerss, viene a
sumarse, en 1972, al superivit de
la balanza por cuenta corriente:
arrojando, por tanto, un saldo fa-
vorable la balanza bdsica de
1473 millones de délares. Por el
contrario, en 1969, marcando unz
importante  difersncia, aquellos
ingresos todavin debian compen.
sar el salde deficitario de 1z ba-
lenza por cuenta corriente.

g} Todo allo se resume en e
cuadro namero 3, gue muestra las
tasas de crecimiento enfre 1969 y
1972 de la= importaciones, asi
como de cads una de las partidas
compensadoras, destacando el
fuerte ritmo expansivo de las ex.
portaciones v del saldo de la ba-
lanza de servicios —via ingresos
por turismo—, cuyo dinamismo ¥
adaptacidn a las exigencias del
crecimiento han favorecido la
consolidacidn y faortalecimisnto
del sector exterior,

2] De ahi que la situacidn, de
cara 2 las posibilidades realss de
expansion, en uno y atra momen-
o, sen muy diferente: asi, mien-
frag que en 1969 se apunta va la
inminencia de ung sete de medi-
das gue limiten el crecimiento de
las impaortacionss, con la consi-
guiente reduccidn del déficit co-
mercigl, en 1972, ese déficit es mu-
cho mis manejable, siendo pric-
ticament: compensado por Jos
ingresos turisticos, lo que pueds
permnitic la continuidad dsl ciclo
expansivo sin que [a balanza de
pagos sea, 4 carto plaze, el factar
limitativa v condicionante del
misma.

71 La situacidn respecto a 1969
o5 también diferente cn lo que
hace referencia al margen de ma-
niohra que permite el elevado ni-
vel de reservas con que cuenta eén
la actualidad 1a economia espadio-
la. Asi, como puede observarse
en el cuadro nimera 4, la relacidn
reservasfimportaciones  asciende
al 758 por 100, frente a solo el
20,9 por 100 en 1969, Esta clevada
relacion  reservas/importaciones,
en 1972, es superior a la de ]a ma-
yor parte de los pafses de la
QOCDE (Alemania, B. F, 62 por
ciento; Francia, 39 por 100; Rei-
no Unido, 21 por 100; Italia, 33

CUADRO N.* 4

RELACION RESERVAS/IMPORTACIONES

(millones de ddlares)

I 197 1968 da71 | dene
Importecionas ... ... v oo o o0 JABIE 43330 40814 GA01,0
Reaarvas ... ... . e s 1.080,0 BBRS 22335 500682
Rafacidn reservas/importacionas. .. A ] §5,1 T5,B

Fuente: «Bolstin Estedistien de| Binc de Espefies v Minlsterio de Comenlo,

por 100...). ¥, en cusnto a su vo-
lumen, las reservas actuales al-
canzan una ootz muy proxima a
la de todos los palses de América
Latinz juntos.

Las ofras imitaciones
del erecimiento

En definitiva, todo parece indi-
cer que los tradicionales dessqui-
librios de la balanza de pagos,
ung de las cuestionss que mds
problemas han planteado al cre
cimiento de [a economia espaficla
en los dltimos afios de la década
pasada, no van a seguir condicio-
nando el proceso de acumulecidn
en los proximos meses. De esta
forma, las limitaciones a 1a conti-
nuided del ciclo expansivo sdlo
cstén relacionadas, a corto plazo,
con los siguientes factores:

a) Las tensiones inflacionistas
internas, gue pueden dar lugar a
una agudizecion del conflicto so-
cial y provocer, de superar deter-
minados lmites, serfas perturba-
ciones que alteren la marcha as-
cendente del cicla econdmica,

bi La mavor interconexion,
que se traduce en mayor depen-
dencia, de la economia espafiola
con el exterior, que puede con-
cretarse en une incidencia més
acentuade de la crisis monetaria
interngcional o del proceso infla-
cionista que registran la mayor
parte de las econcmias capitalis-
tas més desarrolladas. Sin embar-
£9, las altimas previsiones de la
OCDE a este respecto apuntan
una aceleracidn de la produccidn
en la mayorfa de los paises
miembros —que podrin dar lu-
gar & medidas restrictivas a fina-
les de afic—, acompanedas de ta.
sa5 de inflacidn gque van del 3350
en USA al T por 100 en Ttalie (10}

¢) Las consecuencias que pue-
den derivarse —y he aqui uno de
los aspectos de mayor trascen-
dencig— de cualquler retraso en
la incorporacion de la economia
espaficla a la CEE, retraso que
pone en peligro la posicidn relati-
va de las exportaciones, que ha-
brian de superar serias dificulta-
des. En efecto, como se ha dicho
recientemente, =cl marco en el
que s¢ desenvuelven actualmente
la mayor parte de nuestras ex.
portaciones, al estar dirigidas a
la CEE ampliada, no es el mds

(10} Vénze «Perspectivas econdrmlcas
mundialess, (2d.) en «Informacidn -Co-
mercial Espaficla (s=mznal), nim, 1347,
25 de enero de 1973, péginns 138 a 157,
Madrid.
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Uelogaciones i Bsgala:  TORREMOLRING
Wil

Somos: la primera empresa
en el mundo que garantizo la
inversion en apartamentos.

Los 41 edificios que tene-
mos en explotacion a lo largo
de una franja de 100 Km. de la
Costa del Sol, han revalorizado
todos los terrenos dedicados al
turismo.

Hemos promocionado la
zona, porque contamos con
11 delegaciones en el extranje:
ro qLIE 14 l:ll:upﬂr‘l dl,! traer una
corriente continua de turistas
hacia ella.

Las 12.129 camas gue tene-
mos en disponibilidad nos per-
miten cumplic puntualmente
con nuestro compromiso de pa-
gar el 12% anual.

Mas de diez afios cumplian-
do han creado un clima de con-
fianza hacia las inversiones in-
mohiliarias.

Han nacido a nuestra som-
bra, muchisimas pequerias com-
paiias que han adoptado nues-
tro sisterna.

De la seriedad de todas las
empresas depende el prestigio

del negocio. Porgue, en defini.
tiva, ojala que la competencia
sea tan serig como nosotros.

SEVILLA

| Cuepa o Liaeg, 31
Etilita El Riata Tel 215705
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Tel e Y
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U 1UEYUO PROCESO DE ACUMULACION

idineo: pard agegurar fuertes ta-
sas de crecimiento en los praxi-
mos afos (...} todo ello implica,
corio podra deducir el lector, la
aceleracion de un proceso de in-
legracion, que rebesz el dmbilo
exclusivamente econdmico, ¥ don-
ce las dificultades a superar pue-
den ser mucho mas importan-
tess (LI Y todo ello acentuado
cn la medida en que la previsible
continuidad del cicle expansivo
debe  acelerar las contradiceio-
Nes, gue v se manifiestan con
intensidad, entre un desarrolla
eCONOMICs creciente ¥ un marco
global institucional que es el re
sultade, simplemente trasladado
& el tiempo, de una efapa ante-
rior, & la que pusc punto final,
marcande con ello un hito impor-
tante, el Flan de Estabilizacidn
de 1959, cuando algunos de los
principalas gtupes de intereses
ecendmico-2mpresariales tomaron
congigncia de la incapacidad da
la via emprendida afios atrds
para alrontar definitivamente el
proceso de industrizlizacidn, dan-
do entrada asf a una nueva
orientacidn econamica gue, con
paso vacilante y sin correspon-
denciz & otros niveles, se afirme
progresivaments en afos siguien-
tes. Pero, nadie lo ipnora ya, vn
verdadero acercamiento al Mer
cado Comun, v la superacidn de
las discriminaciones actuales gue
pueden dificultar las exportacio-
nes, exigen cambios v fransforma-
ciones de otro orden gue, por el
rmommento, s6lo muy lejanamente
a2 vislumbran, ¥ elle, no sin gran-
des dificultades ¥ en medio de
fucrtes tensiones,

df  Par dltimo, como no refe-
rirse tambien a que esas amplias
posibilidades de expansion pug-
den ser desaprovechadas, como
ha ccurride en otras ocasiones,
8i se apla por medidas de polifi-
CA BCONAmIC gue sUpongan un
desconocimients previo de la
fase por la que atraviesa el ciclo
gxpansivo. Asi, por ejemplo, se-
ria especialments grave una ac-
tudcion sobre los precios, via la
contencidon de los salarios, como
51 se salicse de la devaluacidn
de 1987, o coartando las posibili-
dades de los convenios colectivos
en ung covuntura aleista, medida
que, aperte de olras conside
raciones, contribuiria, sin duda,
2 un drenaje innecesario de la
demanda, lo que terminarvis re
percutiendo  desfavorablemente
sobre Jas propias empresas. Por
el contrario, teniendo en cusnta
que o s presentan obsticulos

(11} Cfr. <El comercio exterlor v el
Mercade Comtins, art. cit., pig, I',TI:I

desde el sector exterior, el me-
capismo fundamenial de actug-
cign fremte a las algas de precios
ng es piro gue la progresiva libe-
racign de imporfaciones, hecha
frente al que siguen oponiéndose,
por perie de determinados secto-
TES 0 grupos patroneles, serias re-
sistencias que pueden verse agu-
dizadas en los proximos meses.
Sin embargo, un nuavo paso en
esta dirgccidn, interrumpida hace
unes afos ante la amenaza del
seclor exterior, puede constituir
a medio plazo el apuntalamiento
decisivo de muchos sectores pro-
ductivos, asi como un importante
instrumento de contencicn de las
alzas de precios de los productos
alimenticios. Los obsticulos que
habrin de superarse en este zen-
tido —teniendy en cuenta que
gren namero de actividades si-
guen arficuladas en un marco fra.
cueniemente proteccionista— somn,
como s¢ han sefslado, importan-
tes; pero siopor ello se renuncia
a abrir un nueva proceso de libe-
ralizacion de las importaciones,
es muy probeble que se cometa
uno de los mas graves errores,
desde el punto de vista de los pro-
pios intereses del sistema, de los
lltimos tiempos,

En cuealquisr caso, como se ha
afirmado recientemente, «lo im-
portanie en esta bora (...} o5
constalar el consenso que parece
existir no =6lo va en el elevado
potencial de desarrollo de nues-
tra cconomia, cos2 que nadie po-
ne en duda, sine lambién en cl
momenta  presente de la mis-
mae (12).

Potencial de desarrollo que es-
ti relacionado —y en ello convie-
ne de nuevo insistir— con une
coyuntura exterior favorable; con
el desarrolle de unos sectores
productives o de servicios gue no
son, en su mayoria, los ligados
tradiclonalments al capitalisma
fingnciero espafol; con el hajo
coste de la mano de obra —quizd
la mercancia mds competitiva
qui siempre ha ofrecide el mep-
caclo espafiol; v considérese tanlo
su emigracion al exterior como
la posibilidad de cbiener agqui
productos o serviclos a precios
competitivos, ¥, por ultime, con
unas condicienes naturales, o de
infraestruciura, cuya incidencis,
en tanto gue generadoras de ren-
tas de situacion o definidoras de
posiciones estratégices bien deli-
mitadas dentro del bloque occi-
dental, ha sido tamhién decisiva,
B A L M

(12} Cir. eCednica del olois econd.
micas, f2d.) en <Infarmacion Comercial

Espafialns, nom, 143 28 de dicien
bre de 1973, pdginn 3,313, Madrld.




