EN LA CRISIS

EL. FRANCO FLOTANTE

L franco flota. Esto ea, du-
ranta seis mesea el go-
bierno  francés  parmitird

que la moneda nacional suba o baje
de valor con réspecto # les ofras
monedas, con respecto al oo, sin
hacer intervenir al Banco de Fran-
cla para mantener | paridad, La pri-
mera hipdtesis, la de gue suba,
hay que descartarla por el momen-
to. La flotacidn squivale a una de-
valuselon disimulada, La  devalus-
clén ea une nueva peridad garanti-
zada: e fiotetldén, un sometimiens
to a la ley da la oferta y la deman-
de. Que es ehora desfavorghle al
fritnza, El viernes 18 [el Conssjo
de Ministros francés decldld |a
flotacidn el sabado 19), el oro al-
cinzd en Paris la cifra més elta de
su historia; 132,27 délares [su pre-
cio oficial en Estados Unidos es
de 42,22 dalares) por onza.

La medida ez una consecUsncia
de la crisis general, ¥ la multipll-
ca. Esto es, compromete todos |os
acuerdos  europens ¥ de menera
espocial contradlce los acuerdos
tomados en Roma por le Asamblea
de! Fondo Monetario Internacional
de no modificar g) sistema moneta-
riee, Giscard d'Estaing, ministro fran-
cfs de Finanzas, hizo un vige re-
lampago a Bonn para comunicar la
decision francesa -al ministro de
Finenzes de Alemania Federsl,
Schmidt, en tanto que este &5 pre-
sidente de la Comisidn de Finanzas
de la Comunidad Europea (por tur-
no rotatoria], Schmidt hizo lo posi-
bie por convencer a Giscard, in-
cluzo ofreciéndole un préstamo de
tres. mil millones de délares para
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que mentuviers S0 mOoneda, perd
ni fus atendido.

La medidz francesa tiene mu-
cho de esdlvese quien puadas-, El
Extadn frances ahorrd SUs reserdas
de oro ¥ de divisas fuertes, no las
smples en zostener el franco, pero
al mismao tlempa perturba anorme-
memants el deserrolio del comercio
internecional con los palses de la
Comunidad, besado &n un rarg equi-
libria, y ahuyenta por ahors la tan
buscada posibilldad de crear una
unidad monetaria europes. El Mer
cizdoe Comin agricole sufried inme-
distamente de ese sltusclén: los
nueve paises mantenien una sunl-
dad de cusnta=, beseda en una de-
licada saria de subvanclones y des-
graviciones para mantener la iden-
tidad de precios. Los nueve peises
estaban comprometidos & que [
oscilacién de sus monsdas s mo-
viese an una banda limitada por
el 2,25 por 100 ¢n mis o en menos.
Al dejer en libertad su moneda,
todn ese cquilibrio conquistedo en
muchos afos de esfudies y nego-
ciaciones se viens abajo.

Desde el punte de vista interior,
Francia puede ver aumentsr sus ex-
portecionas —al Ser Sus precios
miss competitivoa—, pere aumeanta-
rin de precio los articulos impor-
tados. Puede ocurrle que en las me-
didas complementarias que ha de
producir en estos dias figure una
restriccion a |2 importaciones o
un aumento de los derechos adia-
nerns para desaconsejarlas, pero
ne g5 facil por la complejidad de
U5 acuerdos comerciales interne-
cionales. El alza de precios de es-

tos productos de importacion es ya
una medida restrictiva, gue no de-
jardn de sentic todas las naciones,
¥ 22 3 mismo tiempo una contribu-
clan a fa elevacion gensral de pre-
clos, que, por otra parte, el gobier-
no quiere sujetar,

Desde el punto de vista ezpafol,
dos temes resaltan a primera vis-
ta: los francos enviados por nues-
troa obreros emlgeanies  tendrin
manos velor, pero el turizmo fran-
cés dajard mas dinero. Sin embar
g, gste dltimo aspecto, e del
rismo, puede ser pegativo. La de-
valvacion resl de aw moneds hard
que para el francés loz preclos es-
peneles sean eate afo mas caros
que el anterior, Incluso bastante
mis caros, porgue la  debllidad
nueva de su moneda se afede al
argumento propio de los precios es-
pancles. Sl ze une a los nuevos
precios de le gasolina ¥ a la dificul-
tad de ahorrar [por |2 carestia de
vida) para las vacaciones, pueds
ocurtlr que haya un descenso muy
importante del turismo frencéa ha.
cla Ezpafia. Esto nos libraria en
principio del  sturismo baratoe, al
que tanto se ataca en estos Gltimos
tiempos en Espana, y guizd veamos
que no es lan comveniente como
parecen creer las aristocraticistas
del turismo. Puede ocurrir, sin em-
bargo, que pasar un mes en Espa-
fia Siga siendo mas barato pars un
francés Que permEnecer en Su pro-
pio pais. Todo esto as aln un poco
pramaturo. Mo ge sabe cudl serd

“ la relacién de precios y de mo-

nedez en la dpoca de las grandes
vacaciones: la flotacidn eaté pre.

vista hasta el 21 de julie, v nadie
g5 capaz de saber como va a salir
de ella el franco frances. Ni euwdl
va & ser 3 situacldn de |z peseta
eapafinla,

Por el momento ssbemos gu e
nuestras  exportaciones & Francla
nas daberén ser pagedazs a mayor
pracio, ¥ que los productos que se
edquleren en Frencia resultaran
megs beratos.

Por el momento, as imposible
sphar todes:las consecusncias que
puide tener la nueva flotacion del
france, Ha side una auténtica Sor-
proga, tanto por lo que tiene de con-
tradiceion con los compromisos in-
ternacionales de Francia coma gon
su propia tradician: Francia ha sido
siempre partidaria de la paridad
fija (es decir, que el franco valiese
siempre o mismo con respecto al
didlar, al marco, al oro, etcéters);
de mangra que esta rezoluzidn pus-
de conziderarse como revoluciong.
ria, en el sentldo de gue alters una
tradicidn y de qua arroja una Ince.
tidumbre. Eatsa Incartidumbre ha
provecedo lea reuniones  Inmed|e
tas da los medioa econdmicos y fl-
nancleros Internacionalas, gua pus-
den tomar otra clase de medides.
Mo se sabe tempoco hasta qué pun-
te va & descender el franco...

La palabra incertidumbre, en fin,
caractariza |a siacion. Es un wvo-
cablo tipico de la crisis. Esa crisis
mundial, y muy sspocialments au-
ropea, no ha hecho més gue co-
menzar. Las medidas francesas son
un episodio importante, pero nada
mgs que un episedio dentro de un
movimiegnte general mucho més im-
portante, B J. A.



