ECONOMIA

L DOLAR Y LA CRISIS ENERG

ITUAR adecuadamente la. co-
E yuntura por |a que atraviesa
l@ economia espanola Stpos
ne una obligeda v primera referen.
cig a la erisis energética y de ma-
terias primas que he venido a agu-
dizar sensiblemente los desequili-
brios y tensiones ya axistentocs
desde hace afos en los mercados
internacionales, Pero la sifuecion
econdmica créads por la crizis ha
sido ya ampliamente difundlda, y
80N SUE CONSECUENCIAS, que yB =8
van conoclendo con mayor detalle,
las gue shora permiten conflrmar
laz hipotesiz que ya apunidbamas
hace zlgunos meses: la ctisis del
petrdlen ha estado priglicaments,
desde el primer momento, contro-
lada, ¥ hasta se podia decir que ad-
ministrada a nival internacional.
En efects, aungue |B cuestion es
da extrema complejidad, v puede
explicarse desde diversos puntos
de wista, hay que tener siempre
presanta la diversa incidencia que
la mizma ha provocado en unas y
olras economias. En primer lugar,
conviene preguntarse, en el con-
texto de lag refacionss antra el ca-
pltalismo europen y americano, de
scuardo con esos resultados gue
Y& wEn conociéndose, por la tras-
cendencia gue, para unos y otros,
ha tenido la crisis. ¥ no B2 nece-
zarlo recurriv 8 un andlisis mas rl-
qurosn para comprender gue |a eco-
nomia americana, mucho menos de
pendiente qua leE economias eu-
ropeas de esta fuenta de energia,
con una elevada produccion inte-
rior —que ahora debe multiplicar
al favorecer la crisis la entrada en
produccidn de explotaciones con-
sideradas como no rentables & los
precips anterioras—, con el con-
trol, & través de sus grandes cor-
poraciones, de los yacimientos del
Medio Oriente —de Ios que, por
otra parte, depende en U coneu-
ma interior en s6lo un 12 por 100,
aproximadamente—, ¥, en gensral,
de los principales centros de de-
cizign de la politics petrolifera a nl-
vel mundial, eteétera, ha salido, a
pesar de las restricclones y dificul-
tades internas provocadas tamblén
por la erisis, muche més benefi-
ciada —o, &5 sa preflere, mucho
menos perjudicada— que lag eco-
nomias europeas o japonesas, Eco-
nomias gue, come e sabe, venfan
planteando, en el contexto de un
mercado internacional fuertemen-
te distorsionado en los  dltimos
anos, saries dificultedes a la eco-
nomia americane, ragistrando tasaa
de crecimlento mucho mas eleva-
daz y, sobra todo, mostrando un
dinamismo axportador ¥ nlveles re-
lativos de competencia en los mer-
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cedos internacionales de las ma-
nufacturas y productos terminados
que solo may parcialmente 1a pro-
gresive revaluacién de sus mone-
das frente al délar habia podide
contrarrestar. Los continuos  défi-
cits cde la balanza de pagos ameri-
pana, por una parte: los cracientes
y sostenidos superdvits de algunas
economias europeas (R, Federal,
Francia, eteetera), y sobre todo
Japon, son los exponentes més sig-
nificatives ¥ elocuentes ds ests
proceso. Proceso que nd es ajeno,
como s& Sabe, o la progreslva pér-
dida de posicien del délar respec-
to & las monedas europeas —inelul-
da aqui, a titulo de referencia, ¥ sin
ninguna otra preténsion, la espana-
la— en rezdn a la necesidad de em-
pezer un fusrta déficit comercial,
FECUPBIEE UNE mayor competitivi-
dad de sua productos en el exterior
y establecer progresives barreres
a las crecientes Importaciones de
otros paises.

Todo ello o e habia traducido
para la economia americana en re
aultados muy favorables; pero he
agui que la primera ¥ mas reciente
crizle de |es materias primas habia
mostrado con largueza la vulnera-
bilidad, o el verdedero telon de
Aqguiles, de la mayor parte de estas
eoonomias, cuyo grado de depen-
dencia, a este respecto, en muchos
de estos productos quedd répida-
mente puesto de manifiesto vy al
margen de toda duda. Basta repa-
sar loa primeros renglonés. prévia-
mente |erarquizedes, de sus nes-
pectivas belanzas comerciales para
comprobar —y |os casos de la Re-
piblica Federal, Japin o de Fran-
cla son evidentes— gue &l funcio-
nemiento de las citadas economias
depende, en mayor medida que pars
otroz paises desarrollados (LS4 ¥
URSS, por ejemplo), de unos im-
pusstos que proviensn del exte-
rior en elevados porcentajes cuan-
o mo en su totalidad. En tales cir-
cunstancias, la aparicidn en escena
de la erisiz del petrélen situaba
el problema en su verdadera dimen-
sién, viniendo también a clarificar,
al mismo tiempo gue por otrd par
te la complicaba, la situacién. Se
puede, por ello, ahora responder,
al menoe provisionalmente, a algu
nes de les cuestiones antes apun-
tedaz a propoeito de la diversa in-
cldencia de la crisis energética en
unas ¥ olkas economigs:

1. Mientras que la economia
BMCFICANS, Or Primerd Vez en mu-
chos afios, registra un superivit en
la balanza de pagos de 3.000 millo-
nes da dolares, y las grandes em
presas  Emericanas aumentan su
penetreclon en los mercados eshe-

riores e mercancias 0 de capitgl,
|5 economias eUFOpERS Y japonesa
reqistran sus primeros déficits o
ven retroceder senslblemante sus
superivits hasta extremos realmean-
te importantes, La balenza de pa-
gos japonesa, por ejemplo, registra
por primera veE, después de seis
afios, un saldo deficitario; en Gran
Bretafis, el doficit de la balanza co-
mercial durente 1973 seria el mas
grande de la historia comercial in-
glesa [1), etcétera. Pero el hecho
queda especialmenta puesto de e
lieve 5i 5 exeminan =los datos eli-
borados por la OCDE & finales de
noviembre, & trevés de los cuales
g puede obaervar odmo la belanza
extarior norteamericana sufre en
manor medida que la de los demés
peises de la DCDE las consecuen-
clas dal sumento del precio del pe-
trilens [2].

talacimiento inesperade del dolar
en detrimento de |as monedas
elUropeEs ¥ japonesas (3], Hasta tal
punto, que srecientemente, “The
Economist” ha legado & hablar
de 1974 en términos del “ane del
dalar”= (4], Hechos, todos eliod
que estdn (ntimeamenta relaciona-
dos, como resilta evidente, con la
amayar capacidad mostrada por fa
economia de squel pais para hacer
frente @ la crlsls petroliferas (5], La
evolucion de los tipos de cambio
con relacidn al dilar desde los
gouerdos smithsonlanos de diciem:
bre de 1971, pone de menifiesto
como, 8 partir del pasedo mes de
Julio, ¥ mas especialmente tras la
crisis del petrdlec en el mismo
mes da noviembre, & délar regis-
tra une recuperacion gue, al menos
a corte plazo, puede calificarse de
pspectacular. Les restantes divisas,

CUADRD HUM, 1

BALANZA DE PAGOS 1974 (PREVISIONES)
[miles de millones de délares)

GCoste adl-
clopal de

Antes de  importade]l  Ahorro da

In subida petriles un 10°%  Resultado
Estados Unidos ... ... .. T4 — a1 62 47
BRI A S 24 — 8.1 1,8 =53
Imglaters. e, —18 — 41 04 — 51
TG e e 0.5 — 50 0.4 — 34
Alemamipt o ol o 28 — 58 0a — EA
Total QCOE ..o 14.5 —&0.0 14.0 —.5

Fuente: «The Ecomomists, 5 de enere dg 1974,

A simllares conclusiones se lle
ga, entre otros muchos ejemplos
que podrian aporterse B oeste res-
pecto, al examinar el cuadro nome-
ro 2, que récoge los saldos de la
balanza por cuenta corriante (B. Co-
mercial, de Servicios v de Trans-
ferencias) previstos para 16974 an
loa pafzes mas importantes de la
OCDE.

2, En cuanto a la evolucion de
la crisis monetaria, Bsta presenta
también, en consecusncia, cambios
radicales anhbre la situacidn hereda-
da & comienzos de ano, «producién-
dagse en el ditimo trimestre un for-

{11 Vésze, a esta respecto, entro
otras publicaclones, les sHojaa Informa-
tivas de la Banta Mas Sardé=. da Bar-
cabona

{2} Cir. «Holaz Informativass.
Circulo de Econoemia. Enaro 1974, Bar-
telona. Pagina 2.

puas, inician al unisono un procoso
de depreclacidn gue supone un
cammbio radical en relaclén a lo que
venia ocurriendo en los dltimos
afns: la opinién, a este respecto,
ge resume con acertada precizidn
en ung interesante publicacion a la
gue y& hamos hecho referencia (G):
=El pais que mas duramente ha de-
bido deé soportar la crisls mongta-
ria 8 expensas de su egonomia ha
sido Alamania Federal; su papel de
arbitro, o, ai =e quiere, “achicador”
de excesos ajenos, lo ha mantanl-
do en relacion a USA y posterior
mente &n relacin a los phises

[3) Ihidem, pdg. 3.

(41 Ibidem, pag. 3.

[8] [hidem, pag. 3.

6] Cfr. «Informsacidn Econdmices,
Caja Laboml Pepular. Divisidn Emgre-
sarial, Enero 1974, pagina 1 y 58,
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de la Comunidad Europea. Sus re-
servas han descendido en 1.250 mi-
llenes de dolares... Les perspecti-
vas alemands para 1974 son some
briag: crecimiento no superior del
1 por 100, mas de 500000 parados
[aparte oz esportables], inflagidn
superior gl 8 por 100, graves con-
flictos  laborales, etcdteras (7).
Parg sunque estas perspectivas pa-
recen haber majorado en los olti-
mos meses, no hay duda que la bei-
Ilante posicldn, &in no lejana, de la
economia alemans as he deteriora-
do conziderablemente. En cuento al
YN japongs, su sitvacldn po es
muche mis halagleia: «E|l milagro
[eponés —products mds bien de
loa bajos salaries v un gran senti-
do de la sdaptacion— ha tratasdo
de buscar su sallda histérica entre
la presion de los trabejadores al
alza, en le conquista de mercedos,
la exportacién de capitales, la cap-
tacidin de fuentes de energia v ma-
terlas primas, etcétera. Su fuerle
inflacidn, animade por el déficit al
que ha sometido su tradicional-
maente superavitaria balanza bizica,
ha sido el producto de esta politl-
ca, que si bien coyunturalmente en-
traré en crisis, abre a la economia
|apanesa nuevas perspectivase (B).
Por ultimo, a titule también de
elamplo, en lo que se refiere & le
libra' esterlina, ésta =llava un pro-
Ces0  ininterrumpido de  deprecie-
clon que tiens por base |a situs-
cidn —harto delicade— de su eco-
nomia y su balanza de pagos, v
coma problemas adicionsles v cau-
sa5 inmediates estin los proble-
mes laborales y las repercusiones
de la crizlz petroliferas [9), No en
vano la libre esterling alcanzéd en
lag primeras semanas del mes sus
minimos niveles de cotlzacldn en
muches afios, experimentando una
devaluacion del 20 por 100 en loa
ltimos dieciocho meses (10,

En este contexto —sal da las ten-
slones entri: el capltallsmo europeo
¥ americano—, la crisis energética
adguiers una nueva dimensidn y
rebasa el marco en que generl
mante s2 li encuedrs de la guarra
drabessraeli o de los primaros ain-
tomee de und rebelidn organizada y
administrada por los paises subde-
sarrollados en torno ‘s las materias

[T) Cfr. [hidem. pdg. 5.
. [BY Gfr. Ibidem, pdg. 3.
[B). Cir, [bidem, pag, 3.
(10] Véase =Holas Informatives de

la Banca Mdiz Sardds, Enore 1974, Bar
caldns.

I CUADRD NUM. 2

SALDOS DE LA CUENTA CORRIENTE DE |
LA BALANZA DE PAGOS EN 1974

primas. Ella no guiere declr, por 5u-
puasto, que uno Y obro caso no ten-
gan tamblén una significacion rele-
vante, y qua, sobre toda ¢l primero,
heya aldo un detorante de inciden-
i nada despreclable en la evolu-
cign de la crizlz, Tampoco s¢ quie-
re con ello decir que los paises
drabes no hayan salido bBeneficia-
dos, tante en términos econdmicos,
scumulande grandes centldedes de
ddlares, cuanto en el fortalecimisn-
to de sus posiclones politicas ante
Isrzel, en otro casc mucho més
daterioradas que en la actualidad.
¥ habria que sefalar, ademds, que
los beneficlos para los pafzes dra-

Excluyendo aumantos Incluyendo
de los preclos aumenta de los
I del patrdlen preciog del petrdles

Estados Unidos ... ... ... .. B.500 —
(e e e R R R 150 —

A ET ) i s st T s 1.750 — B.000

Frencla ... ... B T E 500 — 3.500

Alemania [R. F) ... ... ... 2250 — 2 50

[ R e & ot S e b — = 3500}

Inglaterra o, . . 3,250 — 100

I Mros paises de la EI(:DE 2100 — 7500

Total QCDE .. oo, 10,000 —30.000

Fusnte: Tomada da sinforme sobre ln Goyoaturn Econdenicas, Subdireccstn Gone-
ral do Estudios Econdmices, Miniasterio de Hacienda. Madrid, emere de 1974, pég, B

el embarge de los crudes v sus pos-
teriores  elevaciones da  precios,
ante la gran potencia econdmica ca-
pitaliata que, en esta ocasldn, por
sl algo faltaba pars culmingr 12 ope-
racidn, ha contado com el apoye
—0 al manos la no beligerancia—
d& ofro pais precisamente suropao:
la Unign de Repiblicas Socialistas
Sovidticas, cuyos intereses, al me.
nos en corle plazo, se entiends
(conflicte érabe-israeli, Repibllica
Federal Alemena, etcétera) han re-
sultzdo coincidantes,

¥ e& que, en definitiva, de o qua
&e fraty para |8 economia amerles-
na es de sfirmar ¥ consolidar una

Arturo Lépez Muiioz

bes se pondrén también de manl-
fiasto en la nueva estrategia ener-
gética, donde deben recuperar po-
siciones importantes en la industeis
del refino y en un mayor contral de
laz  proplas fuentes energéticas,
Pero elle, ni invalida lo anterlor, ni
explica, por s solo, une aituacidn
qua responde 8 otra guerra no de-
clarada, pero més Importante agn,
en torng a la domingclén v al con-
traf de los grandes mercados.

Por elle, shora, cuando la crisls
va despeféndose, cobran tamblén
su verdedera significacién aspactos
tan slngulares como el prateccio-
nizmo & ultranza de la sgriculters
europes, que arrastra elevados cos-
tez ¥ baja productivided; |a debili-
dad relativa v manifiesta de la eco-
nomia japenesa o log intentos frus-
trados de |a politica francesa para
contrarrestar |a influencla ameri-
cana..., proyectos, todas ellos, que
han debldo supeditarsa, tras |as se-
varas reslricciones Impuestas por

posicidn  hegemdnice  —Ingenus-
mente puesta en tefa de juiclo
CUENdD S8 piensa en Su gran po-
cerio militer ¥ econdmico— en el
seno del capitalismo mundlal; po-
sicion que la competencla crecien-
te de las economias alemanas y ja-
ponesa, entré otras, basadas en
una mayor productivided o un bejo
coste de la mano de obra en [la
produccidn de manufecturas, habia
puesto en evidencia en més de una
ocasidn en los dltimos afios, Aho-
rg, por el contrario, la nueva re-
lecién de precios entre las distin-
tas mercancies que se deriva de le
crisls, vieja preocupacion de la or
todoxia econdmica, va a favorecar,
& corto y medio plazo, a pesar de
que se produzcan sucesives raa-
justes, & los paises productores vy,
entre ellos, & los Estados Unidos.
Despuds, &5 posible que las econo-
mizs eyropeas y jeponesa puadan
hecer uso de alguna alternativa de
recambio, ¥ que recuperen asi algo

dal terreno perdide; pere mieniras
tanto habrén de dedicar més re-
CUPS0S para compensar los eleva-
dos precios, casi ceatriplicedos en
al mercado Internacional, pare se-
tisfacer sus crecientes necesidades
de productos energéticos. En cual-
Quier caso, ¥ esto parece lo mas
relevante, el capitalismo america.
no, slgulends wna tictice tan viejs
como conocida —forzands |a defen-
sa del adversario en sus puntos
mis deblles—, habrd culminado una
de |25 operacionss financlerss mas
espectaculares ¥ estratégicamants
mejor planteadee de los dltimos
tiempns,

En resuman, aunque el sndlisls
S0lo 58 limita a unos primeros re-
sultados, la problemdtice de la cri-
sis del petrdles en ¢l contexto del
capitalismo  mundial queda  Bien
djustada, dendo |a sensacion de s
tar salimentadas v <administradas
por agquellos que, pudiends neutra-
lizarla en buena perte, no han he-
¢ho demasiados  esfuerzos hasts
las dltimas semanas pars &llo, Aho-
ra parece evidente que la erisis no
debe prolongarse por méds tiempo
poOrque Sus efectos, al generar mas
convulsionzs v elevar consldera
blemente |a tasa de inflacidn o agra-
war 20n mds la recesidn eurcpea,
pusdan sef también indeseables
pare sus propios «administradoress.
Azi, los grandes monopolios dal
petrdles, no adlo hebrdn culmine-
do un proceso de acumulacion sin
precedentes eén los dltimos &fina
—ifue prolongarén aln més
an 1874—, sino que contardan tam-
Bign en su haber con un éxito con-
siderable &l contribuir decisivamen-
18 a la recuperacion v consolide-
cidn, siempra an términos relati-
vos, de [z economia americana, Cue
todo ello 52 produzca con grandes
glteraciones en [os mercados inter-
nacionales, fomente uneg Inflacidn
va genzrallzzda con sus consabidos
gfectos sobre la distribucién de |a
ranta o el poder de compra de am-
plios sectores de la poblacién,
genara  perelelemente  situaciones
recesivas en otras economias mds
vulnerables, expuestas ahora a ma-
yoras tasas de desempleo v a re
gortar sus posibllidades de creci
miente, etoétera, son hechos que
no deben sorprender & nadis: es-
tdn en la lagice de la evolusion del
sistema y de acuerdo con sus mas
alementeles  reglas de  funciona-
ralenta. Son, en definitive, las con-
socuencias o, §i se prefiere, las
secuzlas de un largo proceso jalo-
nado con numerosos ¥ elocuentas
precedentes histdricos, en la dura
¥ permenente batalla per la con-
quista ¥ dominacidn del mercado, @

trtunta |1




