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-~ El mana
de los araboddlares

La gran marea de los araboddlares estd va Hegando a los gran-
des mercados internacionales. Gracias a la cuadruplicacidn del
precio del petrdieo, los Estados productores dispondrdn, en {974,
de aproximadamente noventa mil millones de dolares contra guin-
ce mi] millowes solamente en 1973, ;Cdmo se utilizard este enorme
candal?. Ez lo gue se preguntan, preocupados, los ministros de
[inanzas y bangueros de todeo el nmmdo.

En efecto, los mercados morefarios estdn sometidos a mowv-
mienios de capitales andrguicos provocades por la pelopante in-
flacidn. Los especuladords juegan a la baja con el dolar, Iz lirg
¥ &l franco franceés, y al alza con el marce o el franco suizo. Es
tal la vulnerabilidad del sistema que la accidn maziva de los arabo-
ddilares podria provocar uiig RUEVE CFiREs.

A cormtlenzos de afio los araboddlares hicieron wna aparicidn
bastante diserete en el mercado, Por un lado, no estaban todavia
disponibles ¢n grandes camtidades; los Estados productores perci-
ben en efecto sus cdnones con cierto refraso, ya gue los pagos de
las compatiias explotadoras son efectuados tradicionalmente con
Varigs semanas y hasta meses de retraso, Por otro lado, los gram-
des proveedores de jondos cono la Arabia Sawdita v los emiralos
del golfo Férsico hon utilizado sus primeros ingresos de 1974 para
saldar las dendas contraidas por Egipto ¥ Sirta por compra de ar-
mamento destinado a la guerra del Kigppur. Asl los drabes han paga-
do a la Unidn Soviética wunos cinco mil millones de’ ddlares, que
Moscii ha uttlizado para incrementar sus reservas de divisas ¥ fi-
nanciar sus imporiaciones de cereales americanos. Por otro lado,
Irdn ¥ oiros paises del golfo Pérsico kan comprado armamenio o
los Estados Unidos por valor de varios miles de millones de dolares,

Ya estin realizdndose, sin embarge, en Neorleamérica las pri-
meeras fmversiones de araboddlares. En Kenlucky, kuwaities y [i-
baneses van a invertir en el sector inmobilfario doscientos cinbuen-
ia millones de ddlares, En Saint Lowts (Missourt), descientos mi-
flones de araboddlares servirdn parg firanelar un proyecto inmo-
biliarie, En Nusva York, el Sha del Irdn ha mandede construir un
rascacielos de treinta y cuatro pisos, Segiin el financiero america-
no Benjamin Lambert, citado por "The New York Times", se de-
dicardn mil millones de ddlares @ imversiones inmobiliarias en el
praximo periodo,

Para atraerse todos estos fondos, el Chase Manhattan Bank, de
David Rockefeller; el Firsi National City Bank, de Nueva York;
el Bank of Illinois, el Bank of America multiplican la mstalacidn
de filigles en el Libano, Bahrein, Dubet, Abw-Dhabi, Qatar, Arabia
Sacedifa y Epipio, Varios Bancos americanos Ran comprado pardi-
cipaciones en consorcios bancariog del Oriente Medio. La .Ifﬂncn
Lehunan Brothers, de Wall Street, tiene el proyecio de asoclar ca-
pitales drobes y americamos para el finonctamiento. de vasios
proyectos agricolas, inmobiliarios o tecnoldgicos, qiie I beneficia-
rign de lo ayuda oficial del pobierno de Washingtor.

Sin embargo, los Estados del golfo Pérsico dgogen lag propues-
tas financieras que les hacen com circunspeccion, Temen realizar
rralas tnverstoties. Han tenido lo prudencia de no aventurarse en
el mercado bursdtil de Nueva York, donde las cofizaciones no
han defado de descender desde principios de afio, Son prudentes
en sus inversiones en ddlares; temen gue las divisas americanas
s¢ deprecien por culpa del déficit de la balanza comercial amert-
cana (por vez primera desde nueve meses, el déficit ha alcanzado
la elfra de cledto setenta y un millones de ddlares). -

i].'m:l'd-‘ﬁ.!-‘ drabes se dedican prefereniements a operaciones o
corfo plazo con exroddlares y divisas europeas, con las que obtie-

- nen indices de interds ercepeionales. En Londres prestam confra

libras esterlings, pero cOn wta garantia de carmbio confra toda deva-
luacidn e indicey superiores al 15 por 100 anuwal. Pero participan
activamente sobre tode en la especulacion al alza com el marco y
el franco suizo, que puede reportar grandes Beneficios,

Par el contrario, los drabes no se interesan por Francia a la hora
de invertir. Los lazos privilegiodos gue maptiene Francla con la ma-
yor parte de Ios palzes drabes 1o han bastade para alraér esos capi-
tales, La dévaluacidn del franco desde que’se declard su flotacidn a
fintales de enero ha pasads del 10 por 100. Log Banicos y fondos de
amversidn frmm—dmbes tienen, pues, ung actividad fimileda,

Resumiendo: los Estados productores de petrdieo dispomen hoy
para sus maniobras de varios miles de millones de ddlares, caudal
que se incrementard cada mes en cinco o dier mil milloves, En
Wall Street, ent ia City londinense, en Francfort y Zurich, fos fi-
nancieros fralardn de aprovecharse de este wmand para ulilizario
en bemnsficio de sus pﬂgie: respectivos. Pero log financieros de
Riyad, Eej'l‘u.!hﬁnﬁuwﬂir no van fampoco 4 regelar nada. B JAC-
QUES MORNAND. .




