IGNOS cade ver mas graves
de racesidn en Europa v el

Japdn, alza del precio del pe-
trilen propuesta por la OPEP an
Libreville, fracaso de la reunidn del
Fanda Monetario Internacional an
Paris,.. Todas las peripecias aco-
mamicas v financiéras de los dlti-
mod dias han estado dominedes par
un hecho cruclal: la baja an la co.
tizacion del dolar. ¥

‘Esta baja ha corride pareje con
una caida de |a libre eaterline, que
ha descendldo & au nivel més bajo
desde 1971. Ahora blen, la esterlj-
na ez, segin dicen los benqueros,
la primera «linea de defensas del
ddlar, divisa gue estd, pusa, herlda
de grevadad.

La excesziva depreciaciin de la
primera monada del mundo provo.
c8 Importantes perturbaciones en
lados los mecanismos comerclales
v mofetarios internaclionales, que
estaban ya gripados por los afios
continuados de crisis. sEsta depre.
ciacion puede tener ung Inflpencia
depresiva sobre lag demdz econo.
migs del Oceidente  industriallze
do=, indica el Gltimo boletin de la
Banca de Paris ¥ los Paises Bejos.
Permite a los Estados Unidos prec-
ticar una politica de =dumping- a
escala planetaria y conguistar mer-
cados —el sjemplo mds priximo
a nosotros es el del =contrato del
siglo=— gue 58 lés escapan de las
manos a los industriales del Anti-
gun  Continente. Las  mercancias
«mede in USA=, gua no eran com-
petitives hece tan solo disciocho
meses, a2 benefician ahora, con la
depreclacldn del ddlar, de una re-
baja de facto del 25 por ciento.

De todo ello resulta una extraor-
dinaria mutacidn an las relaciones
econdmicas entre ambaes orillas del
Atléntico. «Los =alarioe USA, con-
slderados como los méa altos dal
mundo, resultan muchas wacés infe-
ripres @ los eUrOpECS pErE CAbEgD-
riag gimilares =i g8 conviorten emn
monedas aurppeas al Indice da cam-
bin que rige actualmentes, obser-
va el bolatin de Paribes. Este ca-
lifica el curso actusl del déler de
«apondmicamants absurdos. Un ina.
titube alemén dedicado a las Invas-
ligaciones de tipe econdmlco he
caleulado el coste comperedo de la
cesta de |a compra @n Alemania -y
los Estados Unidps. La cesta en
Alemania es un 20 por 100 més ba.
rata que en los Estados Unidos,
algo inawdite, Caloulado seqin el
indice de cambio actual, la renta
spar cépita- en Francia seria equi-
valente a la renta sper cépitgs en
Ina Estados Unidos, Lo que resulta
aberranta.

De persistic la baja del dalar,
asistirernos a una completa inver.
gion de las relaciones comengiales
antre  Morteamérica v el Aptiguo
Continente: loz producios europess,
encarecidos, se venderdn cada vez
menas al otro lade del Atlantico,
milentras que los productos ame-
ricants inviedirdn la vieja Europe:
E! fenomeno es ya perceptibla en

Economia:

EL DOLAR:
_UN ENFERMO SALUDABLE

el sector de los transportes marlti.
mog, Como abseérva un armader
francés: =Antes nuestros cargue.
ros salian atestades de mercen.
cies de EI Havre con rumbo a
los puertos norteamericanos. Pero
regultaba  dificil encontrar  tlete
para el vigje de vuelta. Hoy ocurre
toda lo contrarios. Graciag a la
depreciation del dalar, los Estados
Uniidos hen conaeguide un impor
tante =superavit= en su balanza co-
mércial deade comienzos de 1975,
migntras que en 1974 {uvieron un
«déficit= de més de fres mil mi-
llonés da déleres, Inclusa han rea-
lizado un saldo positive en la balan-
za globel de pagos, muy deficitaria
durante varlos ahos. La baja del
délar ea, pues, un triunfo comar-
ciel da primer orden, del que los
Brméricanos e proponén beneficiar-
z8 al maxzimo.

Despues de la guerra del Kippur
y de |z elevacidn acelerada del pre-
cio da| petrdlen, los medios finan-
clerod  internacionales  estimaron
que la situacidn creads beneficiabe
sobre todo a log Estados Unidos.
Azl pronosticaron un fuerte alza del
délar, En Paris, el Ministerio de Fi-
nanzas estaba tan convencido de
que tal cosa sucederia, que animd
# las empresss del sector pdblico
A espacular sobre el alza de la di-
visa nortéeamericans. Sin embergo,
oourrid todo lo contraric: Le acu-
mulacion de las deudss nortaame-
ricands contraidas en el exteen|a-
ro en &l transcurso de los dltimos
ofios o5 tal, gue circulaben unos
ciento veinte mil millones de’ dola
rés fuera de oz Estados Unldos,
Basta gue los qua poseen en esfe
momento esos fondos, preccupa-
doe por el futuro del dalar, e des-
hagan de esa divisa, para que 52
acentie le baje de la moneds nor-
teamericang.

Debide al proveche  comersial
que obtlenen de |a depraciacion del
délar, los norteamericanas no ha-
cen practicemente nada por eviter
25g calda, Esto se ha visto clara-
mente en ka reciente reunion de
ministros de Finanzas de Cociden-
te, celebrada an Paris en el marco
del FMI. Las divergencias de pun-
tos de vista entre Francia v los
Estados Unidos surgieron alli a
plena luz ¥y provocaron | fracaso
de las conversaciones,

La niseva disputa monekara entre
Paris v Washinoton comenzd el
15 del pasado mes de mayo, con
motivo de la reunidn del «Grupo
de los Diez- en Paris. El subsecre
tario  norteamericans  del Tesoro,
Jack Bennet, salid de la reunion de.
clarands que no se hebia conse-
gutldo ningln provecho v que fran-
GEERS ¥ norleameéricands Séguian
manteniends puntos de vista opues.
tos: oro y 1as paridades de cambio.
Bl 22 de mayo, Jock Bennet, da
vielta en Washington, s¢ pasaba al
atague acusando a Francia, en una
entrévista concedida al =Wall Street
Journals, de obataculizar &l progre.
50 de la reforma monetaria, E1 23 de

mayo, ¢l ministro francés de Eco-
namia ¥ Finanzes, Jean-Fierre Four-
cade, l= devolviz la pelota, acu-
sando & su vez a los Estados Uni-
dos de incumplimlenta de los com-
promizos contraidos en enero en
el FMI. Por fin, Jean-Pierre Fourca-
da y Willlam Simon, secretario del
Teecro norteamericann, comian jur.
tog en Parls, el 28 de mayo, para
tratar de llegar & un acuerdo, sin
que =& consiguiess empero nin
gin resultedo, al mantenerse amboa
en Sus tréce.

Haceé dos semanas continuaron
las conversacianea an el castllio
de la Muette. Jean-Pierre Fourca.
de, apoyada por alguno de &Us co-
leqas, pidid gque =l ddlar volviase
g su entigua cotizaclén, un 15 por
ciento superior & |a actual. William
Simon no accedid & ello. La coti-
Zacion actual —respondia— corras-
ponde & la ley del mercado. NI ha
bler de renunclar al régimen de (o
taclén del dilar para volver al de
paridadas fijas, abolide hace ya

dos anos a instancias de los pro-
pios Estados Unidos,

Tampoco han hecho  concesidn
alauna los Estados Unidos en lo
refativo al problema del oro, Como
se sabe, USA quiere excluirlo del
glatema  monetario  internacional
Tratan de que descienda su cotiza-
cidn en el mercado libre para fimi
tar los medios de accion de paises
como Francia, falia o Alemania,
cuyos Banoos centrales disponen
de pgentes reserves de ess me-
tal. En una palabrd, durante la rew
nidn de los veinte ministros de Fi-
nanzas del FMI, los representan:
tes norle&americanos mostraron una
sotitud inflexible. Trataron de con
servar toda su libertad de maniobra

a fin de conceder al dolar un papel
de aceerde con los Interesas nor-
teamericanos axclusivamente. Hoy
jutgan 8 la baja del ddler porgque
les interesa. Mafana jugardn al
alza sl laz clrcunztancias asi lo
axigen.

Por lo demds, esta actitud de in-
transigencia perece - remuneradora
no 26lo en al frente monetaria, sing
temblén en el petrolero. En Libre-
ville [Gabdn) acaban de reunirse
log repraaentantes de la OPEP. Su
conferencia estuvo precedida de
una auténtica cortina de fuego a
cergo de |os partidarlos de la ele
vacidn del precio del crudo, Apo-
yado por Argelia, Venezuela e Irak,
el Shah del lran habia pedido un
aumento de o baremos de venta
de hasta un 35 por 100 Tal tesis
maximalista no triunfd, sin embar-
go. Fue finalmente & «clan» de los
modarados, encabezados por la Ara-
hia Saudita, que defiende puntos de
vista afines a los defendidos por
Washington, quien se lleva el gato
al agua, €5 cierto que en la confe-
rencia de Libreville se decidid das-
vincular del dolar al régimen de
pagn por SUministros de petrdleo,
Los paaos por este conceplo Se
efectuardn en adelante sobre la
bagse mis estable de los «derechos
especiales de giro= [una espécie
de coctel de monedas emitido por
&l Fondo Maonetario Internacional) .
Do ahi resultérd wn alza limitada
del petrdlen que no se aplicard, sin
embargo, antes del otono

Es cigrto, sin embargo, que los
partidarios de una fuerte slovacidn
del precie del crudo volveran a la
carga en la réunion de la OPEP del
proximo mes de septiembre, La
congelacidn. del precio oficial del
petrdlen, decidida a tinales de 1974
para un plazo de nueve meses, ven-
cerd el 1 de octubre. Los partida-
rios del alza tendrign  mayores
oportunidades de imponer Sus tesis
zi de aqui a entonces Henry Kis
singer mo intentase una operacion
de diversion, por ejémplo, engarri-
lando la nueva confersncia sobre
energia que Giscard trata de reése-
tivar. La reéanudacién del didlogo
entre paisés productores y Gonsi-
midores de petrales permiticia tal
vez llegar a un compromiso sobre
los precios. En el estado actual de
la relacidn de fuerzas en el merca-
do mundial de la energia, en &l gue
los preductores salo con dificultad
consiguen comercializar la produc.
cidn de sus yacimienlos ¢ imponer
de forma unilateral el alza de los
précios, tal compromiso no podria
realizarse sino con el apoyo de
Washington.

Los Oltimos rebotes de la crisis
internacional han demostrado que
la economia del mundo estaba =en-
ferma del ddlar=. Loz Estados Uni-
dos manejan en gran medida las
cleves da su curacidn. Pero estdn
mes que decididos a no utilizarlas
mee que =n beneficio propio ¥ en
2l momente més oportuno. B JAC.
QUES MORMNAND.




