La economia ante 1977

El riesgo de la bancarrota

INFL.ﬁ.EIDN: casl un record mun-
diel; desemplea: hacla el milkén
e parados; balanza de pagos: défi-
cit mayor del previsto; actividad
productiva; sin animachdn; inver-
slones: nl un durg; conlianza: muy
poce, En un resumen apresurado
esios serlan los sintomas mds evl-
dentes de |8 grava situacion que en
gsios momenios axiste en Espana.
Pero tambign podrian servir da ba-
lance de un afo acigo.

En términos pareckdos, con un
manor grade do intensidad y con
una dosis-intaresada e eSpetanis,
se expresaba Juan Miguel Villar
Mir, nuevo minlstro de Hacienda
del primer Goblemao de la Monar-
guia, &l 29 de diclambre ante las
Cortes espanolas, en su primaer dig=
curss oficial; la inflacidn, &l paro, &l
détficit exterior, la reduccidn de las
inversiones  fuaron  denunciados
con un realismao relativo, pero, das-
de luego, Inhabitual desde el Go-
hierno. La crisls econdmica, @ los
pocos dias de |a muerte de Franca,
adguiria carta de naturaleza entre
los problemas fundamentelas dal
pals: as0 ¥a ord un paso.

Mengs positive fue el caming
propuesio pare sallr de ella; porgue
Willar Mir no fup capa: de arbltrar
un esquema de medidas coheren-
185 con 1@ realidad politica ¥ econd-
mica del pais. La reactlvecitn sec-
torial gque propuse ¥ gue tratd timi-
damente de llevar 8 cabo, antes de
gue las Cortes paralizaran su plan
de actuaciin scondmics urgente,
na s produjo. El control dao [ evo-
lucian de la masa monetaria con fi-
nes estebilizadores v antinflecio-
nistas que practich an los ocho me-
sa5 de su mandata ni equilibrd ni
eviti que la inflacion creciers & un
ritmo anual del 20 por 100. La da-
valuacién de la peseta, medida que
como 1odo el mundo insiste produ-
ce frutos B madio plazo, pero que
fue conoobida para obtenar rasul-
13dos econtmicos y politicos & cor-
1, no evith un agravamiento del
déficit exterior. Y 13 congelacién
sglerlal, |8 clave de su hecha antiin-
{lacionista, o hizo sino provocar
una reacchbn da los medics labora-
lies que en buena medida cambid el
signo de la evelucldn politica per-
seguida por el Goblermo  Arias-
Fraga.

Para colmo, la levisima Fecups-
racion del ritmo acondmico gue
empazd 8 hacerse astendible an los
dltimos mesas da 1975 v que pro-
siguity en el prlmar cuatrimestre de
gste ano, desaparacid con los pri-
mores cabares del verano: a Espana
I habia legade con unos Mesas da
ratraso, enire Otras COSBS porqua
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e paiaba mucho mas en ol fondo,
ol pasajero cambio de coyuntura de
Igs aconomias mundiales, y el am-
peoramiento aqui se inicid también
con algunos meses de adelanio;
desde gl mes de julio, 1odos o5 n-
dices de actividad industrial ampe-
zaron a3 ampeocrar. Cabe decir qua
la recuperacitn de los primeros
meses del afo ni siquiera habia

. permitido alcanzar los nivales de

actividad cle bos primaroa da 1974,
una vez ya iniciado o descense del
ritmo.

El ministro de Indusirda, Carlos
Pérez de Bricip, constateba en

marzo gue se percibia un cambio
de coyuntura; que a imversicn in-
dustrigl, que habia descondido en
nueve puntos en 1975, iniciaba
una ligera recuperacién. Paralela-
mante, 58 constataba una dismine-

Villar Mir: arror sobre error.

cibn de los “stocks” industriales,
tendencia que |BB & PrOsRQUIr has-
te el werano, que denotaba un lige-
ro aumento de la demanda: astos
aumenios iban o sor sanvidos preci-
samente con cargo & las mar=
cincias acumuledas y noo con au-
mentos sustanciales de la produc-
cidm,

El afig habix nacido, por tanto,
con limitadisimas esperanzas de un
ledo, pero con ung prevision de
enOrmes ensiones de ofro: una
nueva situacion palitica ezuzada,
por lo que casl podria condiderarse
una declaracidn de guwerra a los tra-
bajaciores, iba & dar pase a un fe-
nomenal movimleanto huelguistice,
CUya comsecuRncia menos signifi-
catlva, en una coyuniird coma |a
quez exislia en aguelles momenios,
iba & ser la reduceidn de |3 produc-
chtn que iba a traer congipo. Por-
gue lo més importante seria i@ da-
rmostracion de que medidas antin-

‘flacionistas tradicionales noo eran

villidas en la sltvacibn sociopolitica
aspanola de 1976, La leccidn fue
contundente.

Un tercer elemento iba a efadir-
se para dificultar adn mas los maovi-
mtientas de un Gobaerne que crala
poder resolver sflo la situaclin
poonfimica: la reaccion del fran-
guismo tradictional santado en o2
bancos de las Cortas, que iban a
paralizar el plan de actuacion pro-
puesta por Villar, Una parelizacién
cuys Importancia radicaba en o
significativo del anfrentamientd ¥
no en el hecho de que franara un
programa salvador, En poco habria
gambipdn 1a situacidn el plan de i-
[lar Mir gn ¢asa de qua hubkera sido
gprobado, Como meazes mAas tarde,
poco antes del fin del Gobiermno
Arigs, el propio Villar declararfa,
comradiclends  sus palabras de
meses antes, &l plan contenia fun-
damentalmeante medides a medio
plezo.

Los 1.000 milllones de dolares
que al Eximbank concedid 8 Espa-
fia tras &l viaje del ministro de Ha-
clends a los Estados Unidos, Junto
con ofros 1,800 prostadas por un
consarcio finenciero de varios Ban-
cos, fueron el canto de cisne del
Gobigrno Ar@s an el tameno eco-
ndmico, Cuando ya la coyuniura
mundial, [rag unNa TECUPEracion no
EUpEror a nueve mesas, 56 habia
apegado, en lineas penerales,
cuando los indices de descantianza
ampresarial estaban nuevaments
lleganda al fondo [y la bajada de la
Ealsa habia veelio a ser la tanica
del mercada de valores), sga inyec-
ciin da ddlares, el Onico instru-
mento que podia mangjar el Go-

bigrne & coste de Cesiones adn no
valoredas, ahria un cemine de es-
pErenza.. para o Gobisno.

Pero las cosas ya habian llegedo
a um limite Intolerablo; ¢f délicit ex-
terior, 4 pesar da una recuperaciin
de las expertaciones —forzadas con
medios artificiales, casi rompiendo
la barajs de las reglas dal comarcio
internacional, ¥ constituyendo &n
muchos casas una selide coyunivu-
ral, ingluso & precios no rentables,
piara unas empresas gue noe encon-
traban mercado en al nterior—, se
anotaba mensualmenta niveles su-
periores a los B0.000 milones de
pesatas, El paro no dejeba de cre-
car —desda los primeros mesas dal
ano habis suparado la cota de los
F00.000 trabajadoras—, la infla-

-cifn segquia su ritma del 20 por

cierne anual, El sector pablico,
anuejado de una importanie debili-
dad en sus iNgresos ¥ de una nece-
sidad impericza de hacar frente a
NUMEerDS0s Qasios para tretar de
tapar los huoons mas evidantes del
descenso de actividad, elcenzaba
los 100000 millones de pesetas
de dificit. Con esos 2 B00 millones
de ddlares, el endeudamianto exie-
ripr alcanzaba, por lo menos =l
falta' de contred ¥ el secreto hace
qua astas cifras nunca hayan sido
conocidas del fodo—, la cifra de
12,000 millones do dolares: ¥ aso
porjue de alpuna monera 98 en-
cantraban menoras posibilidades
di obtoner préstames en el extron-
jero que en 1975 y habia que echar
mand de las reservas dal Banco de
Espafia para financiar el défici de
la balanza de pagos.

Tras ocho meses de gestidn da
Villar Mbr, |8 situaciin econdmica
na 20k no habla mejorado, sino
que era mucho paor, ¥ la confianze
pmpresarial, gue shgus siendo uno
da los elementos clave de una po-
gible =elida, segula a Sus niveles
mas bajos. Se dice qua el aumanto
dal 4,58 por 100 dol coste de lavl-
da &n el mes de mayo fue una de
las causas gqua precipitd al fin de
Arias, Se dice también gue |a reac-
cidn de los bangueros anta |es con-
trapartidas’ cedidas por Villar Mir
para le obtencion de los créditog an
materla de autorizaciones & intala-
gign de Bancos extranjeros on Ex5-
pafa, aywdd a la caide. Son, desde
Iwego, algunas de las causns. Perd
la imcapacided ante |3 crisis erond-
miga pontg por veE primera an los
ltimos cuarema afos & la hora de
un combio de Gobigrmo.

El equipn Sudrez tardd mucho
en enfrantarse a la situAcion eco-
ndmica. Meres daclaraciones de
pringipios, muy genefgles la ma-




yoria de los veces, acompaharon
aft bos dos primeros rmeses de su
gestion al agravamiento de fa cri-
si%, denotado por todos los indicas
¥ ki mayora de los cbssrvadores.
FPara colmo, un nuavo slameanto an
al que tradicionaimante se confia-
ba iba & hecer su acto de apariciin
negativa: el wrisma iba & recaudar
rrenos divisds que en afoes anterio-
res. Causas politicas —las reaceio-
fes a las epecuciones de septiem-
bre: se hicieron notar en un sector
cuyo plazo de contratacion para e
verano finaliza an marzo— y l& cri-
gis econdmbca Internacional axpli-
can esta racaskn en el arguments
salvador.

Dias antes do gue of Gobiemo
Suidrez abordara - su plan de actua-
clén econdmica se producian dos
histhas importantes: de un lado, la
subida de la gasoling ¥ da detarmi-
nados impuastos de Iufo, como
madidae dastinadas a salvar al Te-
goro plblico de la bancarmata a
costa de un empujin a ka inflacion,
¥ e oo, la constatacion de que
l&% recuperacionas minimas gue sa
habfan producido en algunos sec-

-tores en los primeros moses del
afio se dabian a un fortalecimlanto
del consumo: I industria de bisnes
de consumao efa la anbca cue e i-
braba del desastre, frente a ko que
oCurtia an las de bienss interme-
dios y las de inversion, No falid
guien sefialara en oste santido al
efecto paraddjicaments posltivo de
las hualges da anan y febrers, ya
e @l provocar aumentos salaris-
las —cuyo ritmo daspuds del vera-
o 8a habia contraida sensiblemen-
ta— hablan permitide mantaner la
demanda en ese termeno,

Pera ol Gobieme no [o compran-
i 0 no ko quiso comprander asl: y
ol B de octubra volvia & incurrir &n
al mismo aror gue Villar: congelar
los salarios & al mencs tratar de
hacerlo {los datos de los convenlas
pectedos desde asa. fecha indican

concesiones salariales por parte de
8z ampresas superiores 2 los to-
chos  legalmente  permiticos). Y
acompanando a csta medida los
tradicionales controles para los
precios de determinados produc-
to5, siguiando &l método instaura-
do por Barrera de lrima, que ha si-
do en realidad vna palanca para al
cracimianto de dichos precias: dis-
tnios  estudios han  demostrado
que han sido precisamenta 105 pre-
cios controlades Ios que mas hen
subido, Lo ocurrido tras al B da oc-
tubre con loe precios de los auto-
‘mdviles na as aino una pruaba fe-
haclente de la capacidad de pre-
sidn die bos grupos oligopoliticos
para hecar subdlr kos preclos de sus
praductos, estén controlados o no.

La politica monetaria, dinigide
par Villar Mir hacia una contanaldn
de |a expansién craditicia que no
dejd da provocar protestas por par-
e de bangueros y empresarios, ha
sldo y continda sienda palémica on
&l nevo Gobiemo, El tema no fua
tratado en las madidas dal 8 de oc-
tubre, paro digs después saltd a la
actualidad; se hablo de un enfren-
tamienie entre & nuewo minlstro
de Haclanda, Eduards Carrlies, y el
nueve gobernedor del Banco de
Espafa, José Maria Lipez de Loto-
na: el prirners, se decia y se dice.
s& siente atrakdo par los rostriccio-
nes crediticias; e segundo, por une
polliica axpensiva an este terrano.
El respira concedido, seguramante
@ instancias de este dltimo, pars
los tres Gltimos meses dal afo ha
gido bien reclbido en los medios
bancarlos sun cuando haya sido
eritlcada por su exighidad, ¥ de ca-
ra a los proximos moses, el tema
puede sor importante en & com-
poriamiento emprasasial ¥ de |a
Banca. La polémica Carriles-Lopez
e Letona no serfa mis que un re-
flajo da las preslones que en este
santldo hacen esos sectores. Ellp
con la amenaza de 13 espada de
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Damaocies da |a Infiacibn gue toda
gxpansion craditicla genmers,

S dirla gue la gestion econgmi-
ca del segunda Gobierna de la Mo-
narguia estd calcada de la dal ante-
rior, ¥ que &l analisis de la evelu-
cin de las megnitudes econdmi-
685 @5 idéntico on esguUema y Bgra-
wadko an las cifras. En buena medi-
da, olio &5 cierto: un sabo elemertc
diferancial habsia que anadir, desde
una Gptica interna. Sa trata del he-
cho de que cada vez se comprende
con meyor elandad que de la crisis
s0lo se sale con 8l consenso de 1o-
do al pais, de 1mdos sUs seciores
sociales, de todas sus fuerzas poli-
ticas, Las daclarachones de la opo-
sicin y de personalidades econd-
mices priximas a las osferas gu-
bamamentales s& han sucodido an
este sentido an las Oltimas sema-
nas. Ln ministro del Gobismo, Lia-
diy Ferndndez Umutia, ha pedido re-
cientemante & los penbdos de ks
oposicidn que planteen v den a co-
MOCET S5 pOQramas econdmicos.
JEs compartido este interés poriio-
do el Gobiama! Actuacionas de
otra indake v tambign recientes in-
dican escasos deseos de proceder
8 un diflogo ¥ a unps Bcuerdos
profundos sinlos cuales —y al con-
sens0 qua al respacto existe repeti-
mios gue marca la diferencia con la
época Villar— wa a sor imposible
salir de la crisis.

La marcha de la economla inter-
nactianal no hace sing agravar las
perspectivas para &l prézimo eho
1277, La racuparacién he perdido
S ritma, ¥ |05 controles se impo-
nen en la mayoria de los paises oc-
cidentales: |3 constatacidn de que
la economia capitalista tione adn
CHEIS pard rto, con vaivenas mAs o
mengs prolongedas, hece condebir
pocas espeéranzas para Espana,
pais en ol qua asa crisia ganarali-
zivda ha puesto al dasnudo proble-
mas sspacificos da una gravedad
ain no suflclentemente valorada,
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El nuevo gobermador del Banco de Espaiie, Lopaz da Letona, y ol ministro de Hacienda, Eduardo Caeriles: una polémics sigrilicativa.

El aumenio, contradictono paro in-
negable o fin de cuentas, de bos
precios del petriled an Une cusmn-
tle muy prdxima & e propuests de
Arabi Saudita, aumentard el das-
conciarto y, de paso, hark crecer en
més de 200000 millones de pese-
188 nNuesiras importaciones en
1877,

Ha llegado ka hora de 8 eco-
noetia, venla a decir “El Pais” le
pasda SeMana, poco BNtes de que
OINOE BCONECIMenios volvieran a
dar un protagonismoe a la politica
Ha llegado la hora da la econania,
porque Espafis mal va a poder
aguantar ofro Ao como este de
1876, Los mds optimistas prevén
para 1977 wn cracimienio dal PIE
priximo al 3 por 100 len 1976 ha-
brii crecido alrededor del 2. ¥ elio
i 58 coneigua armicular una palitics
econdmica racional y que cuante
COn Un conseEnss popular, Pero con
esa 3 por 100 no sblo no s& habrd
conseguida disminuir [a tasa de pa-
rer {epiee podria muy bien altuarse &l
nivel de B00.000 parsonas a fina-
les de ano), Sin0 que NO 58 conse-
guirdn absorber pera la produccion
las mis de 150,000 persanas que
anuelmante engrosan la poblacion
activa. Ni tampoco ¢ habré conse-
guide reducir sustancislmante |os
mivales da Inflacidn (que on térmi-
nos de coste de la vide seguirén
sicndo supetiores al 15 par 100
anual, asghn los mas optimistas|,
M tampoco se habrd frenada Iz
sangria del sector exteror [las im-
patacionas seguirdn aumentando
—aungue 25l sea por la elevacidn
di |gs precios del petrdleo—, v las
BYDOITBCIONAS N0 podran  crecers
més ripide de lo que o han hecha
este afo. Mo se trate da que todo
es0 puede ser cambiado con medi-
des magicas. Se trata de oviar la
bencarrota, poniendo los parchas
que sdlo un consenso politico an
las actuaciongs econdmicas panmi-
ten poner. @ CARLOS ELORDL




