WCLUSO ol dalar, hasta el mar=

co v el franco estén an baja. Y &l
oo, duranie f@nto tiempo. poster-
gado, racupara hoy sus viejos dara-
chos,

MATT serd el gho dal oro. Su
cotizacldn, qua ha sumentado en
un 40 par 100 desde of pasado ve-
rano, continuard sublendo. El oro
recobrard su papel dé valor rafugio
gracias al parsistente desorden del
sistama monetarlo  Internacional,
dir los paeligros inflacionistas v del
racrudecimisnto de |la tension poll-
fith que afecta & Gertos puntas
neurdlgicos del piensta, espacial-
mante an al Africa austral, principal
cenino mundial de produdcion de
a0, Tal as el prondstico formuledo
por une gran banquaro francés. El
misma que con notabla olfate supo
prever gl alzs record dal marco
on 1876,

Contrarlamente & lo gqua craen
los profanas, el oro no g5 S0l unE
irveraibn de “padre da famblia”™. Es
tamblén una inversidn espaculati-
v, Como ko demuestran Sus pro-
ples fluctuecionss. La onza de ofo,
quiz, an plena crisis financierd inter-
nacional elcanzd un méximo hist-
rico de 200 délares & flnales da
1978, descendsd a sble 103 al pa-
sado mes de julio pare volvar @ su-
bir & 130 délaras & finales de 1976,
Desda hece dias. ol alza s¢ acelara
v lo% operadares compran masiva-
mente ingotes ¥ barras de doce ki-
los en los grandas mercedos finan=
gicros mundiales, La onza - gana
otro 10 por 100 y 28 cotize & 145
dikares,

La polltica financiera de Was=-
hington, eplicada bajo le prasiden-
cig e Gerald Ford y tendente a
destronar &l ore en banaeficio dal
dalar, ha términado en fracaso, Las
ventas del oo procedente de los
“stocks” del Fondo Monetario In-
ternacionil, sfectuddas por iniciati-
va de |os Estados Unidos, que pro-
viseargn la baja del metal durante
varios meses, perdieron su cfecio
disuesasio. Las comprae da los
Bancos, de las multinacionales, de
los paguenos ahomredores y 1os ra-
ves del peirideo del golfa Pérsico
répidementa absorbieron los fon-
dos disponibles. Mo costd esfuazo
alguno deshacerse de las 20 tone-
ladas de oro lenzedas al mercedo al
2 de marzo por el FMI, ni de las B0
tonolades vendides antariormente
por &l Gobierno de Pekin,

La crisis para todos

51 loa operadores se abalenzen
unit vez mas sobre el oro as porgua
astin perdiondo toda 8 confianza
an oiro tpo de Inversionas, El ddlar
sigue siendo la moneda clave del
sistema flnanclaro uniwarsal. Pero
U prestigo =8 ha visto altersdo
disde |a llegada de Jimmy Cartar a
la Casa Blanca. En efecto, para lle-
viar & cabo ol relanzamienio acand-
mice que ya promethd durante |3
campana slectoral y financiar su

LA REVANCHA
DEL ORO

programa soclal, al nuawo Praaldan-
te ha astablacido & presupuesto
maés deficitario da los Oitimos afos
{mencs de G8.000 millones de di-
lares), De asa manera se ha atraido
l#% iras de Arthur Bums, @ Supar-
conservador presidenta del Federal
Reserve Boand (equivalenta nortea-
mericano del Bance de Espadial. Y
todo elle ha provecado en Wall
Street un clano clima de indigna-
cidm, Para colme, [a reciante ola de
frig, al incidir negativarmente an las
priximes cosechas, provocard una
importante elevacion de los preclos
alimenticios v agravard el déficit da
la balanza comercial morteamerica=
nd. En enero, aste déficit alcanzd
bos 1,670 millones de ¢hlares, can-
tided fres veces suparnor B |l media
mansual de 1976,

El dalar no s el dnico astro que
palidece hoy en al fiemamento da
las grandes manedas mundialas. El
franco suizo, que bitid en 1976 to-
dos |os records de ravaluacion, ests
actualmente an beja. Inclusoe el
marea, “hinchedo’™ por 128 enommes
rasenas del Bundeshank da Bonn,
no inspire la misma conflanza dee-
e gue los sindicatos de Iy BRA dis-
cutan la politica ecandmica v social
dal Canciller Schmidi. Unicaments
al yen, que 5 apoyd en ol cxgedaio-
nal dinamlzmo de k3 economla fa-
pangsa, astd orentado ol alza, Los
optredoras ni tocan las monedas
théliles corrma le libre esterding o la
lira italiana por miedo & quomarse
los dados. El franco no wa ten mal
gracins & los remadios herojcos del
plan Barre, Pero tempoco pueds
dacirse qua esta moneda resulte

por 2l momento apetecible para los
especuladoras gus jusgan al alza...

El mercado de Chicago

Las parspectivas de plusvalia $o-
bre la mayor perte de lae grandes
monedas son tanto mbs improba-
bles cuante gue le situacidn flnan-
cigra internacional continda dagra-
dirndose, A finales de 1976, 14 deu-
da Boumulada del’ Tercer Mundo
{120,000 millones de dblares), de
loE paises industrializados (40.000
millanes) ¥ de los paises sociplistas
{tambian 40.000 millones) supera-
ba los 200,000 millones. En 1877
s rebasard ampliomente & coto de
fos 250,000 millones de deudas.
Por otra parte, durante los dtimos
maszgs ha habido gue realric 180-
tas veces 4 oz fondos disponibles
de los Bantos norteamiricanos y
e |as instituciones internacionales
que 58 ha visto mermada 5U capa-
cidad pera coniribuir & nuevas ope-
racidnes da foralectmiento da las
distintas divisas, Son, pues, do gs-
perer para 1977 nuevos rabotes
dramiticos de | crisis, que no pers
donard sigulara a las monadas que
hasta aste momenic han demostra-
do mayor fortaloza,

Log grandes bengueros, los ad-
ministradores do las tosorerfas de

la5 multinacionales considaran qua.

le mayor parte de 8= divizes van a
devafuarst durante bos prosimos
meses. Pare ponarge 8l aocelre de
las consecuencias de b crisis s 1o-
gico gque 8a vuelva una wez mas la
mirada’hacia &l ora.

Esta movimiento de regreso al

JACQUES NORMAND

Qro SE inicid ya en 1976, Efectiva-
ments, agin el Banco londinensa
Samuel Montagu, durante &l aho
pasade so cuadrupliciron las cam-
pras de ofo por parte de los paiaes
petroferas de Oriente Medio, Mien-
tras gue se duplicaron |85 compres
de los paises asidticos, En cuanis a
Europa, ltala las muttiplicd an un
150 por 100, En Estados Unidos, [a
demanda de ore Aumantd &n una
cuarta para & ko lergo da 1876, Y
¢l mercado de oro de Chicago,
abiarto haca dos afios solaments,
llave camino da SURErEr &n impor-
tancia a los va tradicionales da Lon-
dres y Ginebra, Basilea v Zurich.

“'Sobre 1odo —dice un espacialis-
ta— las palabras agridulces inter-
cambigdas por Washingten ¢ Mos-
ol suscitan los habituales reflejos
de tamor &n los medios financieros
internacionates, Fara estos allimas,
la seguridad a= slempra al criteric
més importants. ¥ en las fases de
incertidumbre que atravesamos, ol
ord fecupers las virvdes tranguili-
zutoras que habis perdido momean-
taneamante’.

Esta vunlty al ora muee ooede ba-
neficiar a pagueros BhorcBdoras v a
algtn Banco come al de Francia,
CUYEE resenas estin mayoritaria-
mante canstituidas por lingotes, no,
B precisamente signo de buena
sdlud economica, findnciera ¥ poli-
tica del planete. El protlama figura-
i con toda seguridad en el orden
del dfa de la “cumbre™ d las gran=
des potencias accidantales, que sa
celabrard proximemente en Lon-
dres. @ (Copyright “La Nouvel Ob-
sarvatour'”.)
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